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ONEMARKETS ALLIANZ CONSERVATIVE MULTI-ASSET FUND 

Aktive Multi Asset-Lösung mit hoher Investitionsfreiheit und nachhaltigem Ansatz. Mit dem onemarkets Allianz Conservative Multi-
Asset Fund erhalten Anleger einen flexible Mischfonds mit aktiver Anlageklassen-Auswahl und konsequenter Risikosteuerung. Den 
Anlageschwerpunkt bilden eine durchdachte Mischung aus Euro-Qualitätsanleihen und chancenreichen globalen Aktien, selektiert über 
SRI-Nachhaltigkeitskriterien. Weitere Anlageklassen („Satelliten-Investments“) können den Portfolios unter Rendite- und Risiko-
gesichtspunkten hinzugefügt werden. Ziel ist es, für die Anleger eine attraktive Rendite zu generieren und gleichzeitig das Chance- / 
Risikoprofil der Fonds durch das integrierte Risikomanagement und Anwendung von Nachhaltigkeitskriterien zu verbessern. 

KOMMENTAR VOM PORTFOLIOMANAGER 

 

Marcus Stahlhacke 

• Lead Portfolio Manager 
• Erfahrung im Sektor seit 1995 
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1. RÜCKBLICK Q3 2024 

Im dritten Quartal 2024 kam es im August zu einem starken Ausverkauf bei globalen Aktien, der auf Rezessionsängste in den USA 
zurückzuführen war. Die Aktienkurse erholten sich jedoch wieder, da die Zinssenkungen der Federal Reserve die Hoffnung auf eine sanfte 
Landung weckten. Chinas großer Konjunkturimpuls ließ die Aktienkurse weiter steigen. Die Anleger wechselten von Wachstumsaktien zu 
Anleihen-Stellvertretern wie Versorgungsunternehmen und Immobilien. Anleihen erholten sich, als die Zentralbanken, darunter die Fed 
und die EZB, ihre Politik lockerten und die 10-Jahres-Renditen in den USA und Deutschland fielen. Die Inflation verlangsamte sich in den 
USA und der Eurozone, was zu Zinssenkungen führte, während Japan die Zinsen erhöhte und China geldpolitische Anreize setzte. Der US-
Dollar schwächte sich ab, während der Yen zulegte. Der Ölpreis fiel unter 70 USD pro Barrel. Die Wirtschaftstätigkeit in der Eurozone 
schwächte sich nach den Olympischen Spielen ab, die Inflation verlangsamte sich auf 2,2 % und die EZB senkte die Zinsen. 

2. AUSBLICK & BLICK INS PORTFOLIO 

Aktien reduzierten wir um 1,0 %, was auf einen etwas vorsichtigeren Ansatz zurückzuführen ist, möglicherweise aufgrund der 
Marktvolatilität oder Gewinnmitnahmen. Im Gegensatz dazu stieg die Allokation in festverzinsliche Wertpapiere um 2,0 %, was auf eine 
Präferenz für stabilere, ertragsgenerierende Vermögenswerte hindeutet. Das Engagement in Rohstoffen wurde um 0,6 % reduziert, was 
eine konservativere Haltung gegenüber dieser volatilen Anlageklasse widerspiegelt. Der Gesamtinvestitionsgrad stieg leicht um 0,5 %, 
was auf eine geringfügig aggressivere Positionierung hindeutet. Die Satelliteninvestitionen stiegen um 1,5 %, wahrscheinlich im Rahmen 
einer Diversifizierungsstrategie. Nachhaltige US-Aktien verzeichneten einen deutlichen Anstieg von 2,6 %, was den zunehmenden Fokus 
auf ESG unterstreicht. Die Allokationen in japanische und lateinamerikanische Aktien wurden reduziert oder verkauft, während Anleihen 
aus Schwellenländern und nachrangige Anleihen leicht zulegten. Die europäischen CO2-Emissionsrechte wurden vollständig verkauft. 
Der Ausblick für Aktien bleibt optimistisch, mit der Erwartung einer „sanften Landung“ in den USA, Zinssenkungen der Zentralbank, die 
den Unternehmensgewinnen zugutekommen, und einem potenziellen Wachstum in Europa, Japan und den Schwellenländern. Risiken 
durch die US-Wahlen, geopolitische Spannungen und innenpolitische Themen in Frankreich und Deutschland könnten jedoch zu einer 
erhöhten Volatilität führen. Für Anleihen sind die Renditeaussichten angesichts der erwarteten Zinssenkungen durch die US-Notenbank 
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und die Europäische Zentralbank günstig, während die Bank of Japan die Zinsen wahrscheinlich anheben wird. Längere Laufzeiten und 
ausgewählte Schwellenländeranleihen bieten attraktive Möglichkeiten, bei Hochzinsanleihen ist jedoch aufgrund der geringen Spreads 
und Ausfallrisiken Vorsicht geboten. 

(Quelle: Allianz Global Investors, 30.9.2024) 
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*Wertentwicklung des onemarkets Allianz Conservative Multi-Asset Fund M (Thesaurierend; WKN: A3D89F); Quelle: Bloomberg; Bitte beachten Sie: Frühere 

Wertentwicklungen und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung; seit Auflage am 10.07.2023; Stand 12.2.2025  

ANLAGEHORIZONT, VORGABEN UND ASSETKLASSENSTRUKTUR 

Anlagehorizont Mittel- bis langfristiger Anlagehorizont von etwa fünf Jahren oder länger 

Max. Aktienquote 30 % 

Gesamtfondsvolumen 580,52 Mio. EUR 

ASSETKLASSEN 

Dieser Fonds investiert in folgende Anlagearten (in % des Fondsvolumens). 

Bei Fonds, die Derivate einsetzen, kann ein erhöhtes Marktrisikopotential 

entstehen. Dies kann 100 % des Fondsvermögens übersteigen. 

 

Anleihen 70% Aktien 18% Fonds 8%

Barmittel 3% sonstiges 0% Zertifikate 0%

WÄHRUNG (TOP 10 WÄHRUNGEN) 

Dieser Fonds investiert in folgende Währungen (in % des Fondsvolumens). 

(Barmittel werden hier nicht berücksichtigt) 

 

EUR 74,6% USD 16,9% GBP 1,5% JPY 1,2% CHF 1,2%

SGD 0,4% DKK 0,3% CAD 0,3% SEK 0,2% NOK 0,1%

LÄNDER (TOP 15 LÄNDER) 

Dieser Fonds investiert in folgende Länder (in % des Fondsvolumens). 

 

 

 

Frankreich 13,8% USA 12,6% Italien 10,5%
Irland 9,4% Deutschland 9,2% Spanien 8%
Niederlande 5,5% Luxemburg 5,4% Supranational 2,4%
Großbritanien 2,4% Belgien 2% Österreich 1,8%
Dänemark 1,6% Kanada 1,6% Polen 1,3%

WERTENTWICKLUNG* 
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AKTUELLE ALLOKATION (STAND 31.1.2025) (BEGRENZT AUF DIE MAXIMAL 150 POSITIONEN MIT DER GRÖSSTEN GEWICHTUNG)** 

Assetklasse Kontinent Segment Bezeichnung ISIN Gewichtung 

Aktien Europa Technologie ASML HOLDING NV NL0010273215 0,36 % 

    Gesundheitswesen NOVARTIS AG-REG CH0012005267 0,30 % 

      ASTRAZENECA PLC GB0009895292 0,27 % 

      NOVO NORDISK A/S-B DK0062498333 0,19 % 

    Gebrauchsgüter INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL ES0148396007 0,20 % 

    Industrie ABB LTD-REG CH0012221716 0,23 % 

    Finanzwesen UNICREDIT SPA IT0005239360 0,23 % 

  Nordamerika Technologie MICROSOFT CORP US5949181045 0,74 % 

      NVIDIA CORP US67066G1040 0,64 % 

      APPLIED MATERIALS INC US0382221051 0,18 % 

    Kommunikation ALPHABET INC-CL A US02079K3059 0,41 % 

      ALPHABET INC-CL C US02079K1079 0,38 % 

      VERIZON COMMUNICATIONS INC US92343V1044 0,17 % 

    Gesundheitswesen UNITEDHEALTH GROUP INC US91324P1021 0,26 % 

      GILEAD SCIENCES INC US3755581036 0,18 % 

      JOHNSON & JOHNSON US4781601046 0,18 % 

    Gebrauchsgüter HOME DEPOT INC US4370761029 0,27 % 

    Industrie AUTOMATIC DATA PROCESSING US0530151036 0,18 % 

    Finanzwesen JPMORGAN CHASE & CO US46625H1005 0,20 % 

Anleihen Europa sonstiges INVESCO PHYSICAL GOLD ETC IE00B579F325 4,05 % 

    Staatsbezogen BUONI POLIENNALI DEL TES IT0003256820 0,55 % 

        IT0005340929 0,55 % 

        IT0005580094 0,54 % 

        IT0005544082 0,53 % 

        IT0005494239 0,50 % 

        IT0005416570 0,47 % 

        IT0005580045 0,46 % 

        IT0005083057 0,45 % 

        IT0003934657 0,42 % 

        IT0005508590 0,41 % 

        IT0005422891 0,40 % 

        IT0005467482 0,39 % 

        IT0005542359 0,38 % 

        IT0004286966 0,34 % 

        IT0005024234 0,34 % 

        IT0005521981 0,33 % 

        IT0005484552 0,30 % 

        IT0005454241 0,24 % 

        IT0004923998 0,21 % 

      FRANCE (GOVT OF) FR0011317783 0,81 % 

        FR001400H7V7 0,69 % 

        FR0010371401 0,58 % 

        FR001400FYQ4 0,51 % 

        FR0010773192 0,50 % 

        FR0013286192 0,39 % 

        FR0000187635 0,37 % 

        FR0013234333 0,37 % 

        FR0013257524 0,36 % 

        FR0011461037 0,35 % 

        FR0014003513 0,34 % 

        FR001400L834 0,32 % 

        FR001400QMF9 0,27 % 

        FR0014002JM6 0,21 % 

        FR0012993103 0,20 % 

      BONOS Y OBLIG DEL ESTADO ES0000011868 0,64 % 

        ES0000012H41 0,61 % 

        ES00000128Q6 0,57 % 

        ES00000128P8 0,54 % 

        ES0000012M85 0,43 % 
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        ES0000012411 0,37 % 

        ES0000012932 0,37 % 

        ES00000128C6 0,29 % 

        ES00000127A2 0,25 % 

        ES0000012A89 0,21 % 

        ES0000012J07 0,19 % 

        ES0000012N43 0,19 % 

      BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DE0001135226 0,61 % 

        DE000BU2Z023 0,40 % 

        DE0001102341 0,28 % 

        DE0001030724 0,27 % 

        DE0001102432 0,25 % 

        DE0001135275 0,25 % 

        DE0001135432 0,18 % 

        DE0001135366 0,17 % 

      EFSF EU000A1G0EL5 0,50 % 

        EU000A1G0DT0 0,45 % 

        EU000A1G0AJ7 0,36 % 

        EU000A1G0BJ5 0,28 % 

        EU000A1G0EP6 0,27 % 

      REPUBLIC OF POLAND XS1958534528 0,29 % 

        XS1508566392 0,24 % 

        XS2586944659 0,19 % 

        XS1766612672 0,18 % 

        XS1584894650 0,18 % 

      BELGIUM KINGDOM BE0000346552 0,56 % 

        BE0000337460 0,27 % 

        BE0000344532 0,21 % 

      NETHERLANDS GOVERNMENT NL0010071189 0,30 % 

        NL0000102234 0,30 % 

        NL0009446418 0,18 % 

      REPUBLIC OF AUSTRIA AT0000A1VGK0 0,35 % 

        AT0000A2T198 0,20 % 

        AT0000A269M8 0,18 % 

      ROMANIA XS2538440780 0,26 % 

        XS1892141620 0,22 % 

        XS1420357318 0,18 % 

      SOCIETE NATIONALE SNCF S FR0013507647 0,40 % 

      UNEDIC FR0013518487 0,19 % 

        FR001400PT61 0,18 % 

      HUNGARY XS1696445516 0,30 % 

      LAND BRANDENBURG DE000A30V6X7 0,23 % 

      NRW.BANK DE000NWB0AW8 0,22 % 

      ENBW INTL FINANCE BV XS2558395351 0,20 % 

      TENNET HOLDING BV XS2549715618 0,20 % 

      DE VOLKSBANK NV XS2626691906 0,19 % 

      CAIXA GERAL DE DEPOSITOS PTCGDCOM0037 0,17 % 

    Unternehmensanleihe COMMERZBANK AG DE000CZ45W57 0,27 % 

      CARLSBERG BREWERIES A/S XS2624683301 0,26 % 

      ORANGE SA FR0013444676 0,24 % 

      DANSKE BANK A/S XS2637421848 0,22 % 

      BNP PARIBAS FR0013444759 0,21 % 

      INTESA SANPAOLO SPA XS2673808726 0,20 % 

      BANCO BILBAO VIZCAYA ARG XS2545206166 0,19 % 

      FRESENIUS SE & CO KGAA XS2482872251 0,19 % 

      FRESENIUS MEDICAL CARE A XS2084497705 0,19 % 

      HEINEKEN NV XS2719096831 0,18 % 

      BMW INTL INVESTMENT BV XS2887901325 0,18 % 

      BMW FINANCE NV XS2625968693 0,18 % 

      MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS XS2535308634 0,18 % 

      CONTINENTAL AG XS2178586157 0,18 % 

      HOLCIM FINANCE LUX SA XS1420338102 0,18 % 
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    Verbriefte BPCE SFH - SOCIETE DE FI FR001400NXE6 0,47 % 

      DNB BOLIGKREDITT AS XS2341719503 0,33 % 

      UNICREDIT BK AUSTRIA AG AT000B049929 0,27 % 

      OP MORTGAGE BANK XS1951927158 0,25 % 

      BERLIN HYP AG DE000BHY0GT7 0,19 % 

      ARKEA HOME LOANS FR001400CZO3 0,18 % 

  Nordamerika Staatsbezogen PROVINCE OF QUEBEC XS2579050639 0,36 % 

        XS2435787283 0,21 % 

      BRITISH COLUMBIA PROV OF XS2824742048 0,19 % 

    Unternehmensanleihe AMERICAN TOWER CORP XS2830466137 0,19 % 

      CHUBB INA HOLDINGS LLC XS1785795763 0,17 % 

    Verbriefte CANADIAN IMPERIAL BANK XS2337335710 0,26 % 

  Übrige Welt/Global Staatsbezogen EUROPEAN UNION EU000A1GY6W8 0,31 % 

        EU000A3K4DG1 0,30 % 

        EU000A3K4D09 0,26 % 

        EU000A3LNF05 0,24 % 

        EU000A3LZ0X9 0,18 % 

      EUROPEAN INVESTMENT BANK XS1500338618 0,21 % 

    Verbriefte ASB BANK LIMITED XS2343772724 0,30 % 

      ANZ NEW ZEALAND INTL/LDN XS2459053943 0,18 % 

Barmittel Übrige Welt/Global sonstiges    3,11 % 

Fonds Europa sonstiges ISHARES LISTED PRIVATE EQY IE00B1TXHL60 2,01 % 

      ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I DE000A2DTL86 1,99 % 

      TWELVE CAT BD-SI2 EURACC IE00BKLTRK46 1,44 % 

      ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR LU1602090547 1,00 % 

      ISHARES JPM ESG USD EM BD D IE00BDDRDW15 0,78 % 

      SCHRODER INTL EMG EUROPE-AAC LU0106817157 0,50 % 

      LG ESG EM GV B LC IND-IEURUH IE00BGXQV361 0,18 % 

      ALLIANZ DY ASIAN HY-WM LU1361133488 0,18 % 

    Summe:* 58,47 % 

 

**Von 100,00% abweichende Gewichtungen ergeben sich durch Rundungsdifferenzen und durch die Anzahl der Titel, die in der Liste auf maximal 150 begrenzt wurde. 

 

Bitte beachten Sie: Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für eine künftige Wertentwicklung (Performance). 
Währungsschwankungen können die Performance zusätzlich steigen oder fallen lassen. 

Die Wertentwicklungen (Performances) werden ohne Berücksichtigung der jeweiligen Produkt-, Dienstleistungskosten und Zuwendungen angezeigt. 
Diese und deren Auswirkungen auf die Performance des Fonds erhalten Sie kundenindividuell vor Ihrer Transaktion oder im Rahmen Ihrer Beratung bei 
der HypoVereinsbank. Alle Angaben sind ohne Gewähr. 

Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert ein Anlageangebot, das sich auch an Kunden mit nachhaltiger Anlagepräferenz richten kann. 
Entsprechende Fondslösungen werden auf der Grundlage von Ausschlusskriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbände der deutschen 
Finanzindustrie (gemeinsames Konzept der DK, BVI und BSW) orientieren und öffentlich unter 
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/nachhaltigkeit/nachhaltige-bank/statement-art3einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH überprüft die Fonds, 
die Kunden mit nachhaltiger Anlagepräferenz angeboten werden, regelmäßig einmal pro Quartal auf die Einhaltung der festgelegten Kriterien. Die 
Überprüfung erfolgt auf Basis der Daten spezialisierter Datenanbieter – aktuell ISS ESG. Im Falle der Verletzung der festgelegten Kriterien, wird die 
entsprechende Fondslösung nicht mehr für Kunden mit nachhaltiger Anlagepräferenz angeboten. 

 

DISCLAIMER 

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt von onemarkets Fund (der „Fonds“) und das Basisinformationsblatt des Teilfonds, bevor Sie 
endgültige Anlageentscheidungen treffen. Dieses Material ist nicht als verlässliche Prognose, Recherche oder Anlageberatung gedacht und stellt keine Empfehlung, kein 
Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder zur Annahme einer Anlagestrategie dar, sondern dient lediglich zu Werbezwecken und stellt 

keine Rechts-, Finanz- oder Steuerberatung dar. Dieses Dokument enthält Informationen über den Teilfonds onemarkets Allianz Conservative Multi-Asset Fund (der 
„Teilfonds“) des Fonds, einem Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), der Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über 
Organismen für gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gültigen Fassung unterliegt, in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, eingetragen im 

Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nr. B 271.238. Der Teilfonds wird in den im Verkaufsprospekt aufgeführten Ländern zum Vertrieb und zur 
Vermarktung gemäß den geltenden Vorschriften angeboten. Vollständige und genaue Informationen über den Fonds (einschließlich der Anlagepolitik, der Strategien, der 
damit verbundenen Risiken, Kosten und Gebühren usw.) finden Sie in den nachstehend genannten Fondsdokumenten.  

Potenzielle Anleger:innen sollten prüfen, ob die mit einer Anlage in die Teilfonds verbundenen Risiken ihrer Situation angemessen sind, und sollten außerdem sicherstellen, 
dass sie die Struktur der Teilfonds und die mit der Anlage verbundenen Risiken vollständig verstehen. Im Zweifelsfall wird empfohlen, einen Finanzberater zu konsultieren, 
um festzustellen, ob eine Anlage in die Teilfonds geeignet ist. Der Wert der Anteile und der Gewinn aus einer Anlage in den Fonds können je nach Marktbedingungen fallen 

oder steigen. Die Teilfonds bieten keine Renditegarantie. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt ferner keinen Richtwert für die zukünftige Entwicklung dar. Die 
dargestellten Renditen gelten nicht unter Berücksichtigung von Gebühren und Kosten, die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile anfallen.  
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Das Dokument richtet sich nicht an „US-Personen“ wie im Securities Act von 1933 und im Prospekt definiert. Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt und weitere 
Dokumente und Formulare in Bezug auf den Teilfonds stehen Anleger:innen in bestimmten Ländern, in denen der Fonds nicht registriert ist und nicht zu Vertriebs- und 

Marketingzwecken angeboten wird, nicht zur Verfügung. Bitte lesen Sie vor einer Anlageentscheidung das Basisinformationsblatt (in der jeweiligen Landessprache 
erhältlich), den Verkaufsprospekt (erhältlich in englischer Sprache und der jeweiligen Landessprache, wobei die englische Version, die rechtlich bindende ist) sowie die 
Satzung des Fonds (erhältlich in englischer Sprache). Diese Dokumente sind unter https://www.structuredinvest.lu verfügbar und können kostenlos zusammen mit den 

jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Definition s. u.) und in den Geschäftsräumen des Vertriebspartners 
angefordert werden.  

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte sowie die kollektiven Rechtsbehelfe können unter https://www.structuredinvest.lu/lu/de/fondsplattform/ueber-uns.html in 

englischer Sprache eingesehen werden. Die Structured Invest S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft“) wurde am 16. November 2005 im Großherzogtum Luxemburg unter dem 
Namen Structured Invest als Aktiengesellschaft („société anonyme“) auf unbestimmte Zeit gegründet und ist im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister 
(Registre de Commerce et des Sociétés) unter folgender Nummer eingetragen: B 112.174. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren eingetragenen Sitz in 8–10 rue Jean 

Monnet, L-2180 Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg, und ist Teil der UniCredit Group. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, die für den Vertrieb ihrer 
Organismen für gemeinsame Anlagen getroffenen Vereinbarungen gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu kündigen. Die UniCredit Bank GmbH erhält von der 
Structured Invest S.A. nicht-monetäre Zuwendungen in Form von Marketingmaterialien. 

NOCH FRAGEN? 

Unser Experten-Team steht Ihnen gerne zur Verfügung: Weitere Informationen erhalten Sie auch unter: 

 Infoline: +49 89 378-17466  www.onemarkets.de 

 E-Mail: onemarkets@unicredit.de   

 

http://www.onemarkets.de/
mailto:onemarkets@unicredit.de

