Endgiiltige Bedingungen
vom 23. September 2015

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Turbo Bull Open End Optionsscheinen und HVB Turbo Bear Open End
Optionsscheinen bezogen auf Aktien

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung giiltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdmtliche Angaben zu erhalten,
miissen diese Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die
enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 13. Februar 2015
zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”), (b) in
etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt gemdfs § 16 WpPG (die "Nachtrige") und (c) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular”),
dessen Angaben durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemdf
$ 14 WpPG auf www.onemarkets.de (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at (fiir Anleger in Osterreich) oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

25. September 2015

Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am 23. September 2015 auf Grundlage der
Produktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite
Volatilitit des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschdtzungen, Leihegebiihren) bestimmt. Der
Emissionspreis und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter
www.onemarkets.de (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at (fiir
Anleger in Osterreich) (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:



Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Call Turbo Open End Wertpapiere
Put Turbo Open End Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustindigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung iibermittelt, in der bestitigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 23. September 2015

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste iibertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wege eines dffentlichen
Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 23. September 2015 an den folgenden Mérkten beantragt:



e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir die Dauer der Giiltigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spiteren Weiterverkauf oder einer
endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediire fiir Deutschland, Osterreich
und Luxemburg erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermedidir an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die
Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der
Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediir sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
iibernommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemél den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

US-Verkaufsbeschrinkungen:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusitzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, Arabellastrafie 12, 81925 Miinchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, Arabellastrafie 12, 81925 Miinchen

Verwahrung: CBF



TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 25. September 2015
Erster Handelstag: 23. September 2015
Festgelegte Wihrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fiir Anleger aus Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fiir Anleger aus Osterreich)

Internetseiten fiir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fiir Anleger aus
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fiir Anleger aus
Osterreich)

Knock-out Betrag: EUR 0,001
Mindestbetrag: EUR 0,001
Mindestausiibungsmenge: 100 Wertpapiere



Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer |Emissionsvolumen der|Emissionsvolumen der
Serie in Stiick Tranche in Stiick
HUIEEM DEOOOHU1EEM3 DEHUIEEM=HVBG P520009 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEN DEOOOHUI1EEN1 DEHUIEEN=HVBG P520010 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEP DEOOOHU1EEP6 DEHUIEEP=HVBG P520011 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEQ DEOOOHU1EEQ4 DEHUIEEQ=HVBG P520012 1 10.000.000 10.000.000
HUIEER DEOOOHU1EER2 DEHUI1EER=HVBG P520013 1 10.000.000 10.000.000
HUIEES DEOOOHU1EESO DEHUIEES=HVBG P520014 1 10.000.000 10.000.000
HUIEET DEOOOHU1EETS DEHUI1EET=HVBG P520015 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEU DEOOOHU1EEU6 DEHUIEEU=HVBG P520016 1 10.000.000 10.000.000
HUIEEV DEOOOHU1EEV4 DEHUIEEV=HVBG P520017 1 10.000.000 10.000.000
HUIEEW DEOOOHU1EEW2 DEHUIEEW=HVBG P520018 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEX DEOOOHU1EEXO0 DEHUIEEX=HVBG P520019 1 10.000.000 10.000.000
HUIEEY DEOOOHUI1EEYS DEHUIEEY=HVBG P520020 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEZ DEOOOHU1EEZS5 DEHUIEEZ=HVBG P520021 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EEO DEOOOHU1EEO07 DEHUIEE0=HVBG P520022 1 10.000.000 10.000.000
HUIEE1 DEOOOHUI1EE15 DEHUIEE1=HVBG P520023 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EE2 DEOOOHU1EE23 DEHUIEE2=HVBG P520024 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EE3 DEOOOHU1EE31 DEHUI1EE3=HVBG P520025 1 10.000.000 10.000.000
HUI1EE4 DEOOOHU1EE49 DEHUIEE4=HVBG P520026 1 10.000.000 10.000.000
HUIEES DEOOOHU1EES6 DEHUI1EE5=HVBG P520027 1 10.000.000 10.000.000




HUIEE6 DEOOOHU1EE64 DEHUI1EE6=HVBG P520028 10.000.000 10.000.000
HUIEE7 DEOOOHU1EE72 DEHUI1EE7=HVBG P520029 10.000.000 10.000.000
HUIEES DEOOOHU1EER0 DEHUI1EE8=HVBG P520030 10.000.000 10.000.000
HUIEE9 DEOOOHU1EE98 DEHUIEE9=HVBG P520031 10.000.000 10.000.000
HUI1EFA DEOOOHU1EFAS5 DEHUIEFA=HVBG P520032 10.000.000 10.000.000
HUIEFB DEOOOHU1EFB3 DEHUI1EFB=HVBG P520033 10.000.000 10.000.000
HUIEFC DEOOOHUI1EFC1 DEHUI1EFC=HVBG P520034 10.000.000 10.000.000
HUIEFD DEOOOHU1EFD9 DEHUI1EFD=HVBG P520035 10.000.000 10.000.000
HUIEFE DEOOOHUI1EFE7 DEHU1EFE=HVBG P520036 10.000.000 10.000.000
HUIEFF DEOOOHU1EFF4 DEHUI1EFF=HVBG P520037 10.000.000 10.000.000
HUIEFG DEOOOHU1EFG2 DEHU1EFG=HVBG P520038 10.000.000 10.000.000
HUIEFH DEOOOHU1EFHO DEHUIEFH=HVBG P520039 10.000.000 10.000.000
HUIEFJ DEOOOHUI1EFJ6 DEHUIEFJ=HVBG P520040 10.000.000 10.000.000
HUIEFK DEOOOHU1EFK4 DEHUI1EFK=HVBG P520041 10.000.000 10.000.000
HUIEFL DEOOOHUI1EFL2 DEHUI1EFL=HVBG P520042 10.000.000 10.000.000
HUIEFM DEOOOHU1EFMO DEHU1EFM=HVBG P520043 10.000.000 10.000.000
HUIEFN DEOOOHUI1EFNS& DEHUIEFN=HVBG P520044 10.000.000 10.000.000
HUIEFP DEOOOHU1EFP3 DEHUI1EFP=HVBG P520045 10.000.000 10.000.000
HUIEFQ DEOOOHU1EFQ1 DEHUI1EFQ=HVBG P520046 10.000.000 10.000.000
HUIEFR DEOOOHU1EFR9 DEHU1EFR=HVBG P520047 10.000.000 10.000.000
HUIEFS DEOOOHU1EFS7 DEHUIEFS=HVBG P520048 10.000.000 10.000.000
HUIEFT DEOOOHUIEFTS DEHUIEFT=HVBG P520049 10.000.000 10.000.000




HUIEFU DEOOOHU1EFU3 DEHUIEFU=HVBG P520050 10.000.000 10.000.000
HUIEFV DEOOOHU1EFV1 DEHUI1EFV=HVBG P520051 10.000.000 10.000.000
HUIEFW DEOOOHU1EFW9 DEHUIEFW=HVBG P520052 10.000.000 10.000.000
HUIEFX DEOOOHUI1EFX7 DEHUI1EFX=HVBG P520053 10.000.000 10.000.000
HUIEFY DEOOOHUIEFY5 DEHUIEFY=HVBG P520054 10.000.000 10.000.000
HUIEFZ DEOOOHUI1EFZ2 DEHU1EFZ=HVBG P520055 10.000.000 10.000.000
HUIEFO DEOOOHU1EF06 DEHUIEF0=HVBG P520056 10.000.000 10.000.000
HUIEF1 DEOOOHU1EF14 DEHUI1EF1=HVBG P520057 10.000.000 10.000.000
HUIEF2 DEOOOHU1EF22 DEHUI1EF2=HVBG P520058 10.000.000 10.000.000
HUIEF3 DEOOOHUI1EF30 DEHUI1EF3=HVBG P520059 10.000.000 10.000.000
HUIEF4 DEOOOHU1EF48 DEHU1EF4=HVBG P520060 10.000.000 10.000.000
HUIEF5 DEOOOHU1EFS55 DEHUIEF5=HVBG P520061 10.000.000 10.000.000
HUIEF6 DEOOOHU1EF63 DEHUIEF6=HVBG P520062 10.000.000 10.000.000
HUIEF7 DEOOOHUI1EF71 DEHUIEF7=HVBG P520063 10.000.000 10.000.000
HUIEF8 DEOOOHUI1EF8&9 DEHUI1EF8=HVBG P520064 10.000.000 10.000.000
HUIEF9 DEOOOHU1EF97 DEHUIEF9=HVBG P520065 10.000.000 10.000.000
HUI1EGA DEOOOHU1EGA3 DEHUIEGA=HVBG P520066 10.000.000 10.000.000
HUIEGB DEOOOHUIEGBI1 DEHUIEGB=HVBG P520067 10.000.000 10.000.000




Tabelle 1.2

WKN ISIN Basiswert Call/Put | Bezugsverhiltnis | Anfinglicher | Anfingliche Anfingliche Referenzpreis
Basispreis | Knock-out | Risikomanagementgebiihr
Barriere
HUIEEM | DEOOOHU1EEM3 E.ON SE Put 1 EUR 8,— EUR 8,— 3% Schlusskurs
HUIEEN | DEOOOHU1EEN1 RWE AG Put 0,1 EUR 10,60 | EUR 10,60 3% Schlusskurs
HUIEEP | DEOOOHU1EEP6 RWE AG Put 0,1 EUR 10,80 | EUR 10,80 3% Schlusskurs
HUIEEQ | DEOOOHU1EEQ4 RWE AG Put 0,1 EUR 11,— EUR 11, 3% Schlusskurs
HUIEER | DEOOOHU1EER2 RWE AG Put 0,1 EUR 11,20 | EUR 11,20 3% Schlusskurs
HUIEES | DEOOOHU1EESO | ThyssenKrupp AG Put 0,1 EUR 17,50 | EUR 17,50 3% Schlusskurs
HUIEET | DEOOOHU1EETS | Volkswagen AG Put 0,1 EUR 130,— | EUR 130, 3% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HUIEEU | DEOOOHU1EEU6 | Volkswagen AG Put 0,1 EUR 135,- | EUR 135, 3% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HUIEEV | DEOOOHU1EEV4 Orange S.A. Put 1 EUR 15,60 | EUR 15,60 4% Schlusskurs
HUIEEW | DEOOOHU1EEW2 Bilfinger SE Put 0,1 EUR 34— EUR 34,— 4% Schlusskurs
HUI1EEX | DEOOOHUIEEXO | Hannover Riick SE Put 0,1 EUR 102,— | EUR 102,— 4% Schlusskurs
HUIEEY | DEOOOHU1EEYS8 | Kléckner & Co SE Put 1 EUR 8,20 EUR 8,20 4% Schlusskurs
HUI1EEZ | DEOOOHUI1EEZS5 Salzgitter AG Put 0,1 EUR 24,50 | EUR 24,50 4% Schlusskurs
HUIEEO | DEOOOHU1EEO7 Salzgitter AG Put 0,1 EUR 25,— EUR 25,— 4% Schlusskurs
HUIEE1 | DEOOOHUIEE1S Salzgitter AG Put 0,1 EUR 25,50 | EUR 25,50 4% Schlusskurs
HUIEE2 | DEOOOHU1EE23 E.ON SE Call 1 EUR 5,40 EUR 5,40 3% Schlusskurs




HUI1EE3 | DEOOOHUI1EE31 Infineon Call 1 EUR 9,60 EUR 9,60 3% Schlusskurs
Technologies AG
HUI1EE4 | DEOOOHU1EE49 RWE AG Call 0,1 EUR 7,20 EUR 7,20 3% Schlusskurs
HUIEES | DEOOOHUI1EES6 RWE AG Call 0,1 EUR 7,40 EUR 7,40 3% Schlusskurs
HUI1EE6 | DEOOOHU1EE64 RWE AG Call 0,1 EUR 7,60 EUR 7,60 3% Schlusskurs
HUI1EE7 | DEOOOHUI1EE72 | Deutsche Bank AG Call 0,1 EUR 25— EUR 25— 3% Schlusskurs
HUIEES | DEOOOHU1EES0 SAP SE Call 0,1 EUR 57,— EUR 57— 3% Schlusskurs
HUIEE9 | DEOOOHUI1EE98 | Deutsche Borse AG Call 0,1 EUR 76,— EUR 76,— 3% Schlusskurs
HUI1EFA | DEOOOHU1EFAS5S Merck KGaA Call 0,1 EUR 80,— EUR 80,— 3% Schlusskurs
HUIEFB | DEOOOHU1EFB3 | Bayerische Motoren |  Call 0,1 EUR 82,— EUR 82,— 3% Schlusskurs
Werke AG
HUIEFC | DEOOOHUI1EFCI1 | Volkswagen AG Call 0,1 EUR 90,— EUR 90,— 3% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HU1EFD | DEOOOHU1EFD9 Miinchener Call 0,1 EUR 165~ | EUR 165,- 3% Schlusskurs
Riickversicherungs-
Gesellschaft AG
HUI1EFE | DEOOOHUI1EFE7 AXA S.A. Call 1 EUR 15,50 | EUR 15,50 4% Schlusskurs
HUI1EFF | DEOOOHU1EFF4 AXA S.A. Call 1 EUR 21,50 | EUR 21,50 4% Schlusskurs
HUIEFG | DEOOOHU1EFG2 Vinci S.A. Call 0,1 EUR 58,— EUR 58,— 4% Schlusskurs
HUI1EFH | DEOOOHU1EFHO | Repsol YPF S.A. Call 0,1 EUR 7,- EUR 7,— 4% Schlusskurs
HUI1EFJ | DEOOOHUI1EFJ6 | Airbus Group SE Call 0,1 EUR 54,— EUR 54,— 4% Schlusskurs
HUI1EFK | DEOOOHU1EFK4 | Axel Springer SE Call 0,1 EUR 54,— EUR 54,— 4% Schlusskurs
HUIEFL | DEOOOHU1EFL2 | Deutsche Euroshop Call 0,1 EUR 38,— EUR 38— 4% Schlusskurs

AG




HUIEFM | DEOOOHU1EFMO | ElringKlinger AG Call 0,1 EUR 17,— EUR 17, 4% Schlusskurs
HUIEFN | DEOOOHU1EFNS | ElringKlinger AG Call 0,1 EUR 18, EUR 18, 4% Schlusskurs
HUI1EFP | DEOOOHU1EFP3 Fielmann AG Call 0,1 EUR 58,— EUR 58,— 4% Schlusskurs
HUIEFQ | DEOOOHU1EFQ1 | Fuchs Petrolub AG Call 0,1 EUR 28,— EUR 28,— 4% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HUI1EFR | DEOOOHUI1EFRO | Fuchs Petrolub AG Call 0,1 EUR 29— EUR 29— 4% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HUI1EFS | DEOOOHU1EFS7 | Fuchs Petrolub AG Call 0,1 EUR 38,— EUR 38,— 4% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HUI1EFT | DEOOOHUIEFTS | Hannover Riick SE Call 0,1 EUR 92,— EUR 92— 4% Schlusskurs
HUIEFU | DEOOOHU1EFU3 Hugo Boss AG Call 0,1 EUR 100,— | EUR 100, 4% Schlusskurs
HUI1EFV | DEOOOHUI1EFV1 Salzgitter AG Call 0,1 EUR 17— EUR 17— 4% Schlusskurs
HUI1EFW | DEOOOHU1EFW9 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 13,60 | EUR 13,60 4% Schlusskurs
HUI1EFX | DEOOOHUI1EFX7 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 13,80 | EUR 13,80 4% Schlusskurs
HUIEFY | DEOOOHU1EFYS Stidzucker AG Call 0,1 EUR 14— EUR 14— 4% Schlusskurs
HUI1EFZ | DEOOOHU1EFZ2 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 14,20 | EUR 14,20 4% Schlusskurs
HUI1EFO | DEOOOHU1EF06 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 14,40 | EUR 14,40 4% Schlusskurs
HUI1EF1 | DEOOOHU1EF14 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 14,60 | EUR 14,60 4% Schlusskurs
HUI1EF2 | DEOOOHU1EF22 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 14,80 | EUR 14,80 4% Schlusskurs
HUI1EF3 | DEOOOHU1EF30 Stidzucker AG Call 0,1 EUR 15— EUR 15— 4% Schlusskurs
HUI1EF4 | DEOOOHU1EF48 Symrise AG Call 0,1 EUR 37— EUR 37— 4% Schlusskurs
HUI1EF5 | DEOOOHUIEFSS Symrise AG Call 0,1 EUR 51,— EUR 51,— 4% Schlusskurs
HUI1EF6 | DEOOOHU1EF63 Symrise AG Call 0,1 EUR 52— EUR 52— 4% Schlusskurs

10




HUI1EF7 | DEOOOHUI1EF71 Talanx AG Call 0,1 EUR 26,- EUR 26,- 4% Schlusskurs
HUI1EF8 | DEOOOHUI1EF&9 Zalando SE Call 0,1 EUR 28,50 | EUR 28,50 4% Schlusskurs
HUI1EF9 | DEOOOHU1EF97 | GERRY WEBER Call 0,1 EUR 10,— EUR 10, 4% Schlusskurs
INTERNATIONAL
AG
HUI1EGA | DEOOOHUIEGA3 | GERRY WEBER Put 0,1 EUR 15— EUR 15— 4% Schlusskurs
INTERNATIONAL
AG
HUI1EGB | DEOOOHUI1EGBI1 | SGL Carbon SE Put 0,1 EUR 15,20 | EUR 15,20 5% Schlusskurs
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwihrung WKN ISIN Reuters Bloomberg Malbligebliche Internetseite
Borse
Airbus Group SE EUR 938914 NL0000235190 AIR.PA AIR FP Equity| Euronext® Paris | www.finanzen.net
AXA S.A. EUR 855705 FR0000120628 AXAF.PA CS FP Equity | Euronext® Paris www.finanzen.net
Axel Springer SE EUR 550135 DEO0005501357 SPRGn.DE SPR GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Bayerische Motoren EUR 519000 DE0005190003 BMWG.DE BMW GY Frankfurter www.finanzen.net
Werke AG Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
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Bilfinger SE EUR 590900 DE0005909006 GBFG.DE GBF GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Deutsche Bank AG EUR 514000 DE0005140008 DBKGn.DE DBK GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Deutsche Borse AG EUR 581005 DEO0005810055 DB1Gn.DE DB1 GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Deutsche Euroshop EUR 748020 DE0007480204 DEQGn.DE DEQ GY Frankfurter www.finanzen.net
AG Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
E.ON SE EUR ENAGY99 | DEOOOENAG999 EONGn.DE EOAN GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
ElringKlinger AG EUR 785602 DE0007856023 ZILGn.DE ZIL2 GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Fielmann AG EUR 577220 DE0005772206 FIEG.DE FIE GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)
Fuchs Petrolub AG EUR 579043 DEO0005790430 FPEG p.DE FPE3 GY Frankfurter www.finanzen.net
(Vorzugsaktien) Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
GERRY WEBER EUR 330410 DE0003304101 GWIG.DE GWI1 GY Frankfurter www.finanzen.net
INTERNATIONAL Equity Wertpapierborse
AG (Xetra®)
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Hannover Riick SE EUR 840221 DE0008402215 HNRGn.DE HNR1 GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Hugo Boss AG EUR A1PHFF DEOOOA1PHFF7 BOSSn.DE BOSS GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Infineon Technologies EUR 623100 DE0006231004 IFXGn.DE |IFX GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
AG Wertpapierborse
(Xetra®)
Klockner & Co SE EUR KC0100 DE000KC01000 KCOGn.DE KCO GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Merck KGaA EUR 659990 DE0006599905 MRCG.DE MRK GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Miinchener EUR 843002 DE0008430026 MUVGn.DE MUV2 GY Frankfurter www.finanzen.net
Riickversicherungs- Equity Wertpapierborse
Gesellschaft AG (Xetra®)
Orange S.A. EUR 906849 FR0000133308 ORAN.PA ORA FP Euronext® Paris www.finanzen.net
Equity
Repsol YPF S.A. EUR 876845 ES0173516115 REP.MC REP SQ Mercato Continuo | www.finanzen.net
Equity Espanol
RWE AG EUR 703712 DE0007037129 RWEG.DE RWE GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse

(Xetra®)
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Salzgitter AG EUR 620200 DE0006202005 SZGG.DE SZG GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
SAP SE EUR 716460 DE0007164600 SAPG.DE SAP GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
SGL Carbon SE EUR 723530 DE0007235301 SGCG.DE SGL GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Siidzucker AG EUR 729700 DE0007297004 SZUG.DE SZU GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Symrise AG EUR SYM999 DE000SYM9999 SY1G.DE SY1 GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Talanx AG EUR TLX100 DEOOOTLX1005 TLXGn.DE TLX GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
ThyssenKrupp AG EUR 750000 DE0007500001 TKAG.DE TKA GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)
Vinci S.A. EUR 867475 FR0000125486 SGEF.PA DG FP Equity | Euronext® Paris www.finanzen.net
Volkswagen AG EUR 766403 DE0007664039 VOWG p.DE | VOW3 GY Frankfurter www.finanzen.net
(Vorzugsaktien) Equity Wertpapierborse

(Xetra®)
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Zalando SE EUR ZAL111 DEOOOZALI111 ZALG.DE ZAL GY Frankfurter www.finanzen.net
Equity Wertpapierborse
(Xetra®)

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.
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TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maligeblichen Borse iiber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Maf3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsinderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt.
"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich
einwirkt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von
Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

() die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2") geoffnet ist.
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"Basispreis" ist:

(a) am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte
Anfangliche Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten bzw.

(© an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(1) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fiir diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i1) dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Borse
gehandelt wird.

"Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Clearance System" ist das inlindische Haupt-Clearance System, das tiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéiften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedftnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle geméal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den der Basiswert aufgrund
einer Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein
von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des Dividendenbeschlusses der Emittentin
des Basiswerts, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der
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Basiswertwéhrung, dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Beriicksichtigung von
Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten, abhingt.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einfithrung des Euro, in ihrer jeweils
aktuellen Fassung, aufgefiihrt sind.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschriankten Anzahl
oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemiBl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als
Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Emissionstag (einschlieBlich)) bzw.
dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor
diesem Kalendertag (ausschlielich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von
Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben
ist) aus dem jeweils fiir diesen Kalendertag giiltigen Referenzsatz und der jeweils
fiir diesen Kalendertag giiltigen Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr,
dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

(a) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein
"Referenzsatzanpassungstag"),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der Mal3geblichen Borse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstag" genannt) oder

(©) der Tag, an dem eine Anpassung gemill § 8 der Besonderen Bedingungen
wirksam wird.
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"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen  abzuschlieBen,  fortzufilhren oder  abzuwickeln  bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduB3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist,
bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Handelssystem XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen  abzuschlieBen,  fortzufilhren oder  abzuwickeln  bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduB3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist,
bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseiten fiir Mitteilungen" sind die Internetseiten fiir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die anfingliche
Knock-out Barriere ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der von der Mallgeblichen Bdrse
verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call"
angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in §1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"
angegeben ist:

auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.
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"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wéahrend ihrer regelmifBigen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der
MafBgeblichen Borse;

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem FErmessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaB3igeblichen Borse bzw. an der
Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschriankung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MafBgeblichen Bérse bzw.
der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Mafigebliche Borse" ist die Malgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verinderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditidt, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§315 BGB) durch Mitteilung gemidBl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mafBgebliche Wertpapierborse (die
"Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mafgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzbanken" sind vier Grofbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem
entsprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nidchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fiir Einlagen in Euro fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag ~ des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemidl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die
"Bildschirmseite") um 11:00 Uhr Briisseler Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie filhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Briisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fiir
eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprisentativen Betrags anbieten, zur
Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfiigung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den
Referenzsatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikoprdmie fiir die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebiihr zum Ersten
Handelstag ist in der Spalte "Anféngliche Risikomanagementgebiihr" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die
Risikomanagementgebiihr an jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstidnde an, dass das Verhiltnis der
Risikomanagementgebiihr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitat
des Basiswerts, Liquiditdt des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im
Wesentlichen unverédndert bleibt. Die angepasste Risikomanagementgebiihr gilt fiir den
Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschlieflich) bis zum
unmittelbar nichsten Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle
teilt die jeweils giiltige Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemilBl § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mit.
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(1)

2)

)

4)

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklirung, Hemmung des
Ausiibungsrechts, Zahlung

Ausitibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Das Auslibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) geméll den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3
ausgelibt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfdllt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausitibungserkldrung: Das Ausiibungsrecht wird ausgeiibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche Ausiibungserkldrung (die
"Ausiibungserklirung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der
Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkldarung bzw.
unter Angabe aller in der Musterkldrung geforderten Angaben und Erklérungen an die dort
angegebene Telefaxnummer iibermittelt und die in der Ausiibungserkldrung genannten
Wertpapiere auf das Konto der Emittentin tibertrdgt, welches in dem Muster der
Ausiibungserkldrung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine
Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten
Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstidndig
ausgefiillte Ausiibungserkldrung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der
Hauptzahlstelle eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor
17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldrung rechtzeitig
tibermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschéftstag
ausgelibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung tibermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen {iibereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des
fliinften Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklirung bei der Emittentin
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)

(6)

(1)

eingehen, gilt das Ausilibungsrecht als nicht ausgeiibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausiibungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen.
Ansonsten wird die in der Ausiibungserkldrung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf
das nichst kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das
Ausiibungsrecht gilt im Hinblick auf die diese Anzahl {ibersteigende Anzahl von
Wertpapieren als nicht wirksam ausgeiibt. Eine Ausilibungserklarung iiber weniger
Wertpapiere als die Mindestausiibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame
Ausiibungserkldrung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt,
werden durch die Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers
zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Austibungserkldrung  eine  unwiderrufliche  Willenserkldrung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

Hemmung des Austibungsrechts: Das Ausiibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:

(a) wihrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein
Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b)
Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten
auf Aktien der Gesellschaft veroffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fiir
die Ausiibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts an einem Ausiibungstag nach Malgabe des
vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausilibungstag auf den ersten
Bankgeschéftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemil den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahilt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wiahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call"
festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MaB3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"” festgelegt
ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Mallgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren,
Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin
beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.

§5s

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, Auflerordentliches Kiindigungsrecht der

(1)

2)

(1

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem
Ausiibungstag die Wertpapiere vollstindig aber nicht teilweise kiindigen (das
"Ordentliche Kiindigungsrecht") und zum Differenzbetrag geméall §4 (1) der
Besonderen Bedingungen zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kiindigung gilt der
Austiibungstag, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch
macht, (der "Kiindigungstermin") als Bewertungstag. Das Ausiibungsrecht bleibt bis zum
Kiindigungstermin unberiihrt. Mit Eintritt des Kiindigungstermins entfallen alle
Ausilibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kiindigung gemiBl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschaftstage nach dem Kiindigungstermin gemal3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Auferordentliches  Kiindigungsrecht  der  Emittentin:  Bei  Eintritt  eines
Kiindigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag
zurlickzahlen. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen
Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschéftstagen vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemél den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemil3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es
wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

24



2)

)

4)

(1)
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(1)

Geschidftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Filligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende
Bewertungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist,
bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31. Bankgeschiftstag
ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschiftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird
der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fiir diese dort gehandelten
Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der
Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)

25



@)

und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemiB diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziechen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfliigung stehenden Kurs flir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemill den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverindert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdfl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Mallgeblichen Borse verdffentlichter, nach MaB3gabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtriaglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Maflgeblichen Borse nach der
urspriinglichen  Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin iiber den Berichtigten Wert
unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

UniCredit Bank AG

26



Annex - Zusammenfassung

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht
erforderlich ist, kdnnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fiir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
maligebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in
der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefligt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

A.l

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf
die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen
Wirtschaftsraums  die  Kosten fiir die Ubersetzung  dieses
Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", dic "Emittentin" oder
"HVB"), Kardinal-Faulhaber-Strale 1, 80333 Miinchen, die in ihrer
Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzungen hiervon iibernimmt, sowie diejenigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfiir haftbar gemacht
werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur
Verwendung
des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wihrend der Zeit
seiner Giiltigkeit fiir eine spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.

Angabe der
Angebotsfrist

Eine WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir die
Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts.

Sonstige
Bedingungen,
an die die
Zustimmung

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediir an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen
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gebunden ist

hilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht der Bedingung, der verwendende
Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch {ibernommen, dass der Finanzintermediér
auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt
mit Zustimmung der Emittentin und gemé den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

zudem unter dass

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfiigung- | Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines
stellung der | Finanzintermediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebotsbedin | Angebots zur Verfiigung zu stellen.

gungen durch

Finanzintermed

idre

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller | Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-
form / Faulhaber-Strale 1, 80333 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet
geltendes Recht | und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr.
/ Land der HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
Griindung

B.4b | Bekannte Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der
Trends, die sich | kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft
auf die sowie von den nach wie vor bestehenden Unwigbarkeiten abhéngig
Emittentin und | bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie
die Branchen, laufend an sich veridndernde Marktgegebenheiten anpassen und die
in denen sie daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfiltig laufend
tétig ist, tiberpriifen.
auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die
der Gruppe und | HVB Group hilt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
der Stellung der | Gesellschaften.

Emittentin Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der

innerhalb UniCredit S.p.A., Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren

dieser Gruppe | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprognos | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schitzung.
en oder -
schéitzungen
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B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,
Beschrankunge | Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhéngige Wirtschaftspriifer der
nim UniCredit Bank, hat die Konzernabschliisse der HVB Group fiir das
Bestitigungsve | zum 31. Dezember 2013 endende Geschiftsjahr und fiir das zum 31.
rmerk zu den Dezember 2014 endende Geschiftsjahr sowie den Einzelabschluss der
historischen UniCredit Bank fiir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr
Finanzinformat | gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk
ionen versehen.

B.12 | Ausgewihlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*
Kefen.th‘;lhe Kennzahlen der | 01.01.2014 — 01.01.2013 —

(STOTISCAe Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013

Finanzinformat

ionen Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823 Mio.
Kreditrisikovorsorge"
Ergebnis vor Steuern €1.083 Mio. €1.439 Mio.
Konzerniiberschuss" €785 Mio. €1.062 Mio.
Ergebnis je Aktie! €0,96 €1,27
Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €300.342 Mio. €290.018 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.597 Mio. €21.009 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013
Kennzahlen Basel I1I Basel II
Hartes Kernkapital €18.993 Mio. --
(Common Equity Tier 1-
Kapital)
Kernkapital (Tier 1- €18.993 Mio. €18.456 Mio.
Kapital)
Risikoaktiva (inklusive €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.
Aquivalente  fiir  das
Marktrisiko bzw.
operationelle Risiko)
Harte Kernkapitalquote 22,1% --
(CET 1 Ratio)?
Kernkapitalquote ohne -- 21,5%
Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)?
Kernkapitalquote (Tier 1 22,1% 21,6%

Ratio)?
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* Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem
Konzernabschluss der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2014
endende Geschéftsjahr entnommen.

D ohne aufgegebenen Geschiftsbereich.

2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir
das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
verOffentlichten
und gepriiften
Abschlusses
nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechteru

ng

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten
gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Verinderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Verénderungen
in der
Finanzlage, die
nach dem von
den
historischen
Finanzinformat
ionen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Verdnderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der
Entwicklungen | Geschéftstitigkeit der UniCredit Bank, die fiir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhingigkeit Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
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B.15 | Haupttétigkeite | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, o6ffentlichen
n Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -—dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkunden,
iiber  Geschéftskredite ~und  AuBenhandelsfinanzierungen  fiir
Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschift sowie dem
Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen
fiir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten
fiir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder
Beherrschungs
verhiltnisse
C. WERTPAPIERE
C.1 | Artund Klasse | Call Turbo Open End Wertpapiere
der . Put Turbo Open End Wertpapiere
Wertpapiere Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine"  sind  Inhaberschuldverschreibungen  geméif
§ 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken. Die
WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
C.2 | Wihrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festgelegte
Wertpapieremis | Wihrung") begeben.
sion
C.5 | Beschrankunge | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei iibertragbar.
n fiir die freie
Ubertragbarkeit
der
Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
R.echte. . Bundesrepublik Deutschland.
Ie{mschhecllihch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
ang un
B esfhréinkunge Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
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n dieser Rechte

unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert)
eingetreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausiibungsrecht ausiiben oder
die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die
Wertpapierinhaber nach MafBigabe dieser Wertpapierbedingungen das
Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des
Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das
"Ausiibungsrecht"). Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber
an jedem Ausiibungstag (wie in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit
Miinchen) ausgeiibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere
vollstindig aber nicht teilweise kiindigen und zum Differenzbetrag
zurlickzahlen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die Emittentin
wird eine solche Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrinkung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen
der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

C.11 | Zulassung zum | Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es

ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15 | Auswirkungen | Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in
des Basiswerts | C.20 definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl
auf den Wert an einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des
der Basiswerts wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.
Wertpapiere Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen

Wertpapierinhaber iiberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung
des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des Basiswerts steigt in der
Regel der Kurs des Wertpapiers iiberproportional. Fillt der Kurs des
Basiswerts fdllt in der Regel entsprechend auch der Kurs des
Wertpapiers tiberproportional.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen
Wertpapierinhaber iiberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fillt der Kurs des
Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers
iiberproportional. Steigt der Kurs des Basiswerts, féllt in der Regel
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entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers liberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in
Hohe des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem
Ausiibungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung
vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem
Anfanglichen Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben). Bei Call Turbo Open End Wertpapieren steigt der
Basispreis in der Regel tiglich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put
Turbo Open End Wertpapieren fillt der Basispreis in der Regel tiglich
um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MaBgebliche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis
tibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben);

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (einschlieBlich) zu irgendeinem
Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher ~ Betrachtung ab dem  Ersten  Handelstag
(einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder {iber der Knock-out
Barriere liegt.

C.16 | Verfalltag oder | "Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines
Filligkeitstermi | jeden Jahres.
n der "Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Ausiibungsrecht
derivativen wirksam ausgeiibt worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die
Wertpapiere — | Emjttentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht
Ausilibungsterm | pat
in oder letzter
Referenztermin

C.17 | Abwicklungsve | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die
rfahren der "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen
Wertpapiere Betrige an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen

Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
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Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hoéhe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 | Beschreibung, | Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem
wie die entsprechenden Bewertungstag oder Zahlung des Knock-out Betrags
Riickgabe der fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis
derivativen eingetreten ist.

Wertpapiere
erfolgt

C.19 | Ausiibungsprei | "MaBgeblicher  Referenzpreis" ist der Referenzpreis am
s oder finaler entsprechenden Bewertungstag.

Referenzpreis Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der
des Basiswerts | 7ysammenfassung angegeben.

C.20 | Artdes Basiswert ist die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
Basiswerts und | genannte Aktie Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder
Angaben dazu, | kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitit wird auf
wo die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
Informationen | Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.
iiber den
Basiswert
erhéltlich sind

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdihlten Risiken an Wert

den zentralen
Risiken, die der
Emittentin
eigen sind

verlieren konnen und sie einen vollstindigen Verlust ihrer Anlage
erleiden konnen.

e  Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmirkten
geopolitischen Unsicherheiten.

sowie

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitétsverinderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf
die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB
Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschéften; (v)
Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus von der
Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e  Marktrisiko

(1) Risiken fiir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung
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der Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem
allgemeinen Bankgeschéft.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditétsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditétstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e Operationelles Risiko

(1) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betriigerischen Aktivititen; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken;
(v) Compliance-Risiko.

o  Geschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschiftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resulitieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen
durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern)
aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschédtzt; (ii) Risiken aus der
strategischen Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus
verdnderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen
Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Verdnderung der
Ratingeinstufung der HVB.

o Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (i1) Risiken aus der Einfiilhrung neuer Abgaben- und
Steuerarten zur zukiinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in
Verbindung mit mdglichen Abwicklungsmaflnahmen und einem
Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Triagerunternechmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die
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Risikoarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen
sind.

o Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale
auf und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.

o Risiken fiir die HVB Group aus beauflagten Stresstestmalinahmen
Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschiéftstitigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die
HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen
diese Institute Geschifte tdtigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht
adiquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.

e  Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher génzlich
unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
den
Wertpapieren
eigen sind

) Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige
Funktionen der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen
oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert
gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken konnen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber
moglicherweise einen Ertrag nur durch eine Verduferung der
Wertpapiere im Sekunddrmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umsténden erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von
der Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin sowie von einer Reihe
weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, Marktzinsen) beeinflusst. Sofern
der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten
Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die Wertpapiere werden
moglicherweise nicht im grolen Rahmen vertrieben, weshalb fiir deren
Handel daher moglicherweise weder ein aktiver Markt existiert noch ein
solcher Markt entstehen wird. Das in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegebene Angebotsvolumen ldsst dabei keinen
Riickschluss auf die Liquiditdt eines mdglichen Sekundidrmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstindigen Kapitalverlusts

Eine Investition in die Wertpapiere eignet sich nur fiir Anleger, die
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Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die
damit verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatsdchliche
Rendite der Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine
kiinftige Verringerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz
aufgezehrt oder negativ werden. Die Zahlungsunfdhigkeit der
Emittentin, eine vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin und/oder
hoheitliche  oder  regulatorische  Eingriffe = aufgrund  von
Finanzmarktturbulenzen konnen dazu fiihren, dass Anleger ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle Anleger
sollten daher die Wertpapiere einer unabhingigen Uberpriifung
unterziehen und sich professionell beraten lassen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel
finanziert, kann der Erlds aus den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fiir
die Erfiilllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches
Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer
Position, deren Preisrisiko ein Anleger durch den Erwerb der
Wertpapiere absichern mochte, kann unter Umstdnden nicht der
tatsdchlichen Korrelation entsprechen. Die Wertpapiere konnen daher
fiir Absicherungszwecke nicht geeignet sein.

Mogliche Beschrinkungen der Rechtmdfigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung der Wertpapiere kann
Beschrankungen unterliegen. Diese konnen sich nachteilig auf die
Handel- und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa
nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen.
Folglich konnen die Anleger einen geringeren Betrag erhalten, als ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt.

Wiéihrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere konnen auf eine andere Wéhrung lauten als die
Wihrung der Rechtsordnung, in der der Anleger anséssig ist oder in der
er Gelder vereinnahmen mdochte. Auflerdem kann der Basiswert in einer
Wihrung gehandelt werden, die nicht der Festgelegten Wéhrung
entspricht. In diesem Zusammenhang konnen
Wechselkursschwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben und zu einem Verlust flir die Anleger fiihren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge hingen maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab, der
nicht vorherzusehen ist.

Risiko von Anpassungen, Marktstorungen und einer aufserordentlichen
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Kiindigung

Im Fall von auBBerordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstorungsereignissen,  Kiindigungsereignissen)  verfiigen die
Emittentin  und die  Berechnungsstelle iiber  weitreichende
Ermessensfreiheit. Sie konnen insbesondere bestimmte Bewertungen
aufschieben, Kurse des Basiswerts selbst festlegen, Anpassungen der
Wertpapierbedingungen  vornehmen und/oder die Wertpapiere
auBerordentlich kiindigen. All diese MaBinahmen kdnnen sich nachteilig
auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betridge auswirken und/oder Zahlungen verzogern.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Sofern die Wertpapiere iiber keine feste Laufzeit verfliigen, kdnnen
Anleger den durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wert
ohne Ausilibung eines Kiindigungsrechts nur durch VerduBerung der
Wertpapiere im Sekundirmarkt realisieren.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen konnen fiir die Emittentin ein
ordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapiere vorsehen. Anleger
konnen dadurch einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer
Anlage erleiden. Zudem besteht fiir den  Anleger ein
Wiederanlagerisiko.

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungsrechts und dem
jeweiligen ndchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende
Betrag am Riickzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag
wesentlich niedriger sein kann als der Betrag, den der
Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt der Ausiibung erwartet hat.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertriige auf einen
Héchstbetrag

Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen einen Hochstbetrag
vorsehen, ist die Teilhabe an einer fiir den Anleger positiven
Kursentwicklung des Basiswerts begrenzt.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere
Risiken aufgrund des Hebeleffekts

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere
gerade aufgrund des fiir die Wertpapiere typischen Hebeleffekts
tiberproportional nachteilig beeinflussen.

Risiken aufgrund des fehlenden Dividendenschutzes

Dividendenabschldage konnen sich nachteilig auf die Preisentwicklung
von Call Wertpapieren auswirken.

Risiken im Hinblick auf den Zeitwert der Wertpapiere

Der Zeitwert der Wertpapiere nimmt in der Regel mit der sich
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vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt bis zum letztmoglichen
Austiibungstag auf Null.

Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken

Wenn in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
es sich bei den Wertpapieren um Call Wertpapiere handelt, besteht das
Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Put
Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs
des Basiswerts steigt. Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines
Totalverlustes, sowohl wenn der Kurs des Basiswerts steigt als auch
wenn der Kurs des Basiswerts sinkt.

Risiken aufgrund der Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleger
einen sofortigen teilweisen oder vollstindigen Kapitalverlust erleiden
oder den Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrige unter den
Wertpapieren verlieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht
ein Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stindige Anpassung
bestimmter Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen konnen die regelméBige
Anpassung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen.
Diese Anpassungen konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken und
das Risiko des FEintritts eines Knock-out Ereignisses erhdhen.

° Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert
Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die
Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage
in den Basiswert. Darunter fallen neben marktbezogenen Risiken auch
rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken. Informationen iiber
den Basiswert, dessen Transparenz und Liquiditét konnen begrenzt sein.
Dabei erwerben die Anleger keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf FErhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) am Basiswert.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Basiswert
ist abhéngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die
bestimmten  FEinfliissen  unterliegt (z.B. Dividenden-  bzw.
Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
KapitalmaBnahmen, der Aktionérsstruktur und Risikosituation des
Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivititen, geringer Marktliquiditat,
und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen).
Aktienvertretende Wertpapiere konnen im Vergleich zu Aktien
weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers kann unter Umstidnden die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren und das
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aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b | Griinde fiir das | Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fiir ihre allgemeinen Geschiftstitigkeiten
Zweckbestimm | verwendet.
ung der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielu
ng und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen
E.3 | Beschreibung Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 23. September 2015
der Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und
Angebotsbedin Luxemburg.
gungen Die kleinste iibertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden
im Wege eines Offentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum
Kauf angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 23. September 2015 an den
folgenden Mérkten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate
Premium)
e Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
E.4 | Firdie Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
Emission/das Kunden oder Darlehensnehmer der FEmittentin oder ihrer
Angebot Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner
wesentliche und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
Interessen, und/oder (Privatkunden-) Geschidfte mit der Emittentin und ihren
einschlieBlich Tochtergesellschaften getdtigt und werden solche Geschéfte eventuell in
Interessenkonfl | der Zukunft titigen und Dienstleistungen fiir die Emittentin und ihre
ikten Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
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mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:
e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu
verpflichtet zu sein.

e Der jeweilige Vertriebspartner erhdlt von der Emittentin
Zuwendungen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternechmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle
in Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit
zu Zeit fir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden an
Transaktionen beteiligt, die die Liquiditit oder den Wert des
Basiswerts und der Wertpapiere beeinflussen.

e Diec Emittentin sowie ihre verbundenen Unternechmen geben
Wertpapiere in Bezug auf den Basiswert aus, auf den sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzt bzw. erhdlt 1im  Rahmen ihrer
Geschiftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugéngliche) Informationen iiber den Basiswert.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit der Emittentin des Basiswerts, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschiftlicher Beziehung.

¢ Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank des Sponsors des Basiswerts oder des Emittenten des
Basiswerts.

E.7 Schitzung der | Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht
Ausgaben, die | erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben

dem Anleger werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

von der Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
Emittentin oder | picht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
Anbieter in werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Rechnung

gestellt werden

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) Internetseite (C.20)

(C.1)
HUIEEM E.ON SE DEOOOENAG999 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEN RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEP RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEQ RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEER RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEES ThyssenKrupp AG Schlusskurs www.finanzen.net
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DE0007500001

HUIEET Volkswagen AG Schlusskurs www.finanzen.net
(Vorzugsaktien)
DE0007664039
HUI1EEU Volkswagen AG Schlusskurs www.finanzen.net
(Vorzugsaktien)
DE0007664039
HUIEEV | Orange S.A. FR0000133308 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEW | Bilfinger SE DE0005909006 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEX Hannover Riick SE Schlusskurs www.finanzen.net
DE0008402215
HUIEEY Kléckner & Co SE Schlusskurs www.finanzen.net
DEO00KC01000
HUIEEZ | Salzgitter AG DE0006202005 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEQ | Salzgitter AG DE0006202005 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEEL | Salzgitter AG DE0006202005 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEE2 E.ON SE DEOOOENAG999 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEE3 Infineon Technologies AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0006231004
HUIEE4 RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEES RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEE6 RWE AG DE0007037129 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEE7 Deutsche Bank AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0005140008
HUIEES SAP SE DE0007164600 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEE9 Deutsche Borse AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0005810055
HUIEFA | Merck KGaA DE0006599905 Schlusskurs www.finanzen.net
HUI1EFB Bayerische Motoren Werke Schlusskurs www.finanzen.net
AG DE0005190003
HUI1EFC Volkswagen AG Schlusskurs www.finanzen.net
(Vorzugsaktien)
DE0007664039
HUI1EFD Miinchener Schlusskurs www.finanzen.net
Riickversicherungs-
Gesellschaft AG
DE0008430026
HUIEFE AXA S.A. FR0000120628 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEFF AXA S.A. FR0000120628 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEFG Vinci S.A. FR0000125486 Schlusskurs www.finanzen.net
HU1EFH Repsol YPF S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
ES0173516115
HUI1EFJ Airbus Group SE Schlusskurs www.finanzen.net
NL0000235190
HUI1EFK Axel Springer SE Schlusskurs www.finanzen.net
DE0005501357
HUI1EFL Deutsche Euroshop AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007480204
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HUIEFM ElringKlinger AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007856023
HUI1EFN ElringKlinger AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007856023
HUIEFP | Fielmann AG DE0005772206 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEFQ Fuchs Petrolub AG Schlusskurs www.finanzen.net
(Vorzugsaktien)
DE0005790430
HUIEFR Fuchs Petrolub AG Schlusskurs www.finanzen.net
(Vorzugsaktien)
DE0005790430
HUIEFS Fuchs Petrolub AG Schlusskurs www.finanzen.net
(Vorzugsaktien)
DE0005790430
HUIEFT Hannover Riick SE Schlusskurs www.finanzen.net
DE0008402215
HUI1EFU Hugo Boss AG Schlusskurs www.finanzen.net
DEOOOA1PHFF7
HUIEFV | Salzgitter AG DE0006202005 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEFW Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUIEFX Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUIEFY Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUI1EFZ Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUIEFO0 Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUIEF1 Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUIEF2 Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUIEF3 Stidzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007297004
HUI1EF4 | Symrise AG DEO00SYM9999 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEFS5 | Symrise AG DEO00SYM9999 Schlusskurs www.finanzen.net
HUI1EF6 | Symrise AG DE000SYM9999 Schlusskurs www.finanzen.net
HUI1EF7 Talanx AG DEOOOTLX1005 Schlusskurs www.finanzen.net
HUIEFS8 | Zalando SE DEO00ZALI1111 Schlusskurs www.finanzen.net
HUI1EF9 GERRY WEBER Schlusskurs www.finanzen.net
INTERNATIONAL AG
DE0003304101
HUIEGA GERRY WEBER Schlusskurs www.finanzen.net
INTERNATIONAL AG
DE0003304101
HUI1EGB SGL Carbon SE Schlusskurs www.finanzen.net
DE0007235301
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