ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 10. Dezember 2019

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Inline Optionsscheinen bezogen auf Indizes
(die "WERTPAPIERE")
unter dem
Basisprospekt fiir Knock-out Wertpapiere und Optionsscheine vom 20. Mai 2019
im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen'") wurden fiir die Zwecke
des Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giiltigen
Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in
der zum Datum des Basisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdmtliche
Angaben zu erhalten, miissen diese Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit den
Informationen gelesen werden, die enthalten sind im Basisprospekt der UniCredit Bank AG
(die "Emittentin") vom 20. Mai 2019 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und
Optionsscheinen (der "Basisprospekt”), und in etwaigen Nachtrigen zu dem Basisprospekt
gemdfs § 16 WpPG (die "Nachtrige").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden
gemdfs § 14 WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und
Luxemburg) und www.onemarkets.at/basisprospekte  (fiir ~Anleger in  Osterreich)
veroffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende
Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mafigabe von § 6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben wird.

Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 20. Mai 2019, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 24.
Mai 2020 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieflich der
per Verweis in den jeweils aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem
Basisprospekt, unter dem die Wertpapiere erstmalig begeben wurden), der dem
Basisprospekt vom 20. Mai 2019 nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt zur



Begebung von  Knock-out  Wertpapieren und  Optionsscheinen  wird  auf
www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie
auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) verdffentlicht.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission
beigefiigt.



ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

12. Dezember 2019

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiiltigen
Bedingungen angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiiltigen
Bedingungen angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Inline Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung
beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 10. Dezember 2019 an den folgenden Mairkten
beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

e Miinchen — gettex (Freiverkehr)



Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung
Notifizierung:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustdndigen Behorden
in Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung iibermittelt, in der
bestatigt wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

Tag des ersten Offentlichen Angebots: 10. Dezember 2019

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste iibertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wege eines
offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Brietkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu
(sog. generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir die folgende
Angebotsfrist: die Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts. Es wird eine generelle
Zustimmung zu einem spiteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediire fiir Deutschland, Luxemburg und Osterreich
erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der
Bedingung, dass

(1) jeder Finanzintermedidr alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt und

(11) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der



Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu
einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird
dadurch {ibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zusitzliche Angaben:

Nicht anwendbar



ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine
Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen

Clearing System: CBF



TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten")
§1
Produktdaten
Emissionstag: 12. Dezember 2019
Erster Handelstag: 10. Dezember 2019
Erster Tag der Knock-out Periode: 10. Dezember 2019
Festgelegte Wihrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fiir Anleger in Deutschland und
Luxemburg), www.onemarkets.at (fiir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fiir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fiir Anleger
in Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fiir Anleger
in Osterreich)

Knock-out Betrag: EUR 0,001



Tabelle 1.1:

Emissionsvolumen der

Emissionsvolumen der

WKN ISIN Reuters Seite  |Seriennummer|Tranchennummer Serie in Stiick Tranche in Stiick Emissionspreis
HZ594T | DEOOOHZ594T5 | DEHZ594T=HVBG| P1553241 1 1.000.000 1.000.000 EUR 8,48
HZ594U|DEO00HZ594U3 | DEHZ594U=HVBG| P1553242 1 1.000.000 1.000.000 EUR 1,92
HZ594V | DEO00HZ594V1|DEHZ594V=HVBG| P1553243 1 1.000.000 1.000.000 EUR 5,24
HZ594W DEO00HZ594W9 DEHZ594W=HVBG| P1553244 1 1.000.000 1.000.000 EUR 5,20
HZ594X | DEO00HZ594X7|DEHZ594X=HVBG| P1553245 1 1.000.000 1.000.000 EUR 5,14
HZ594Y |DEO00HZ594Y5 | DEHZ594Y=HVBG| P1553246 1 1.000.000 1.000.000 EUR 5,08
HZ5947 | DEOO0HZ594Z2 | DEHZ594Z=HVBG| P1553247 1 1.000.000 1.000.000 EUR 5,-
HZ5950 | DEOOOHZ59500 | DEHZ5950=HVBG | P1553248 1 1.000.000 1.000.000 EUR 4,91
HZ5951 | DEOOOHZ59518 | DEHZ5951=HVBG | P1553249 1 1.000.000 1.000.000 EUR 4,80
HZ5952 | DEO00HZ59526 | DEHZ5952=HVBG | P1553250 1 1.000.000 1.000.000 EUR 4,67
HZ5953 | DEOOOHZ59534 | DEHZ5953=HVBG | P1553251 1 1.000.000 1.000.000 EUR 4,51
HZ5954 | DEOOOHZ59542 | DEHZ5954=HVBG | P1553252 1 1.000.000 1.000.000 EUR 4,31
HZ5955 | DEOOOHZ59559 | DEHZ5955=HVBG | P1553253 | 1.000.000 1.000.000 EUR 4,06
HZ5956 | DEOOOHZ59567 | DEHZ5956=HVBG | P1553254 1 1.000.000 1.000.000 EUR 3,74
HZ5957 | DEOOOHZ59575 | DEHZ5957=HVBG | P1553255 1 1.000.000 1.000.000 EUR 3,37




HZ5958 | DEOOOHZ59583 | DEHZ5958=HVBG | P1553256 1.000.000 1.000.000 EUR 2,91
HZ5959 | DEOOOHZ59591 | DEHZ5959=HVBG | PI1553257 1.000.000 1.000.000 EUR 2,28
HZ595A | DEO00HZ595A2 | DEHZ595A=HVBG| P1553258 1.000.000 1.000.000 EUR 4,61
HZ595B | DEO00HZ595B0 | DEHZ595B=HVBG| P1553259 1.000.000 1.000.000 EUR 4,56
HZ595C|DEO00HZ595C8 | DEHZ595C=HVBG| P1553260 1.000.000 1.000.000 EUR 4,49
HZ595D|DEO000HZ595D6 [ DEHZ595D=HVBG| P1553261 1.000.000 1.000.000 EUR 4,41
HZ595E | DEOOOHZ595E4 | DEHZ595E=HVBG| P1553262 1.000.000 1.000.000 EUR 4,32
HZ595F | DEOOOHZ595F1 | DEHZ595F=HVBG| P1553263 1.000.000 1.000.000 EUR 4,21
HZ595G | DEO00HZ595GY9 | DEHZ595G=HVBG| P1553264 1.000.000 1.000.000 EUR 4,06
HZ595H|DEO00HZ595H7 | DEHZ595H=HVBG| P1553265 1.000.000 1.000.000 EUR 3,89
HZ595] | DEOOOHZ595J3 | DEHZ595J=HVBG | P1553266 1.000.000 1.000.000 EUR 3,69
HZ595K | DEO00HZ595K1 | DEHZ595K=HVBG| P1553267 1.000.000 1.000.000 EUR 3,45
HZ595L | DEOOOHZ595L9 | DEHZ595L=HVBG| P1553268 1.000.000 1.000.000 EUR 3,18
HZ595M|DEO000HZ595M7|\DEHZ595M=HVBG| P1553269 1.000.000 1.000.000 EUR 2,83
HZ595N | DEO0OHZ595NS5 [ DEHZ595N=HVBG| P1553270 1.000.000 1.000.000 EUR 2,39
HZ595P | DEOOOHZ595P0 | DEHZ595P=HVBG | P1553271 1.000.000 1.000.000 EUR 1,79
HZ595Q|DEO00HZ595Q8 | DEHZ595Q=HVBG| P1553272 1.000.000 1.000.000 EUR 1,91
HZ595R | DEOOOHZ595R6 | DEHZ595R=HVBG| P1553273 1.000.000 1.000.000 EUR 4,53




HZ595S | DEOOOHZ59554 | DEHZ595S=HVBG | P1553274 1.000.000 1.000.000 EUR 5,61
HZ595T | DEOOOHZ595T2 | DEHZ595T=HVBG| P1553275 1.000.000 1.000.000 EUR 6,66
HZ595U|DEO000HZ595U0 [ DEHZ595U=HVBG| P1553276 1.000.000 1.000.000 EUR 7,50
HZ595V |DEOO00HZ595V8 | DEHZ595V=HVBG| P1553277 1.000.000 1.000.000 EUR 7,85
HZ595W|DEO00HZ595W6 DEHZ595W=HVBG| P1553278 1.000.000 1.000.000 EUR 8,19
HZ595X|DEO000HZ595X4 | DEHZ595X=HVBG| P1553279 1.000.000 1.000.000 EUR 3,94
HZ595Y |DEOOOHZ595Y2 [ DEHZ595Y=HVBG| P1553280 1.000.000 1.000.000 EUR 3,85
HZ595Z | DEOOOHZ595Z9 | DEHZ595Z=HVBG| P1553281 1.000.000 1.000.000 EUR 3,75
HZ5960 | DEOOOHZ59609 | DEHZ5960=HVBG | P1553282 1.000.000 1.000.000 EUR 3,64
HZ5961 | DEOOOHZ59617 | DEHZ5961=HVBG | P1553283 1.000.000 1.000.000 EUR 3,51
HZ5962 | DEOOOHZ59625 | DEHZ5962=HVBG | P1553284 1.000.000 1.000.000 EUR 3,36
HZ5963 | DEOO0HZ59633 | DEHZ5963=HVBG | P1553285 1.000.000 1.000.000 EUR 3,18
HZ5964 | DEOO0HZ59641 | DEHZ5964=HVBG | P1553286 1.000.000 1.000.000 EUR 2,97
HZ5965 | DEOOOHZ59658 | DEHZ5965=HVBG | P1553287 1.000.000 1.000.000 EUR 2,72
HZ5966 | DEOOOHZ59666 | DEHZ5966=HVBG | P1553288 1.000.000 1.000.000 EUR 2,40
HZ5967 | DEOOOHZ59674 | DEHZ5967=HVBG | P1553289 1.000.000 1.000.000 EUR 1,96
HZ5968 | DEOOOHZ59682 | DEHZ5968=HVBG | P1553290 1.000.000 1.000.000 EUR 8,02
HZ5969 | DEOOOHZ59690 | DEHZ5969=HVBG | P1553291 1.000.000 1.000.000 EUR 8,03




HZ596A | DEO00HZ596A0 DEHZ596A=HVBG| P1553292 1.000.000 1.000.000 EUR 8,03
HZ596B | DEOOOHZ596B8 | DEHZ596B=HVBG| P1553293 1.000.000 1.000.000 EUR 8,03
HZ596C | DEOOOHZ596C6 | DEHZ596C=HVBG| P1553294 1.000.000 1.000.000 EUR 1,69
HZ596D | DE000HZ596D4 | DEHZ596D=HVBG| P1553295 1.000.000 1.000.000 EUR 1,65
HZ596E | DEOOOHZ596E2 | DEHZ596E=HVBG| P1553296 1.000.000 1.000.000 EUR 1,65
HZ596F | DEOOOHZ596F9 | DEHZ596F=HVBG | P1553297 1.000.000 1.000.000 EUR 3,76
HZ596G|DE000HZ596G7 | DEHZ596G=HVBG| P1553298 1.000.000 1.000.000 EUR 3,65
HZ596H | DEO000HZ596H5 | DEHZ596H=HVBG| P1553299 1.000.000 1.000.000 EUR 3,52
HZ596] | DEOOOHZ596J1 | DEHZ596J=HVBG | P1553300 1.000.000 1.000.000 EUR 3,38
HZ596K | DEO00HZ596K9 [ DEHZ596K=HVBG| P1553301 1.000.000 1.000.000 EUR 3,23
HZ596L | DEOOOHZ596L7 | DEHZ596L=HVBG| P1553302 1.000.000 1.000.000 EUR 3,04
HZ596M|DEOO00HZ596M5|DEHZ596M=HVBG| P1553303 1.000.000 1.000.000 EUR 2,83
HZ596N | DEOO00HZ596N3 | DEHZ596N=HVBG| P1553304 1.000.000 1.000.000 EUR 2,60
HZ596P | DEOOOHZ596P8 | DEHZ596P=HVBG | P1553305 1.000.000 1.000.000 EUR 2,27
HZ596Q | DE000HZ596Q6 | DEHZ596Q=HVBG| P1553306 1.000.000 1.000.000 EUR 1,88
HZ596R | DEOOOHZ596R4 | DEHZ596R=HVBG| P1553307 1.000.000 1.000.000 EUR 1,65




Tabelle 1.2:

WKN ISIN Basiswert Untere Knock-out | Obere Knock-out [Riickzahlungsbetrag Finaler Finaler
Barriere Barriere Bewertungstag Zahltag
HZ594T | DEOOOHZ594T5 | DAX® (Performance) 9.200 14.200 EUR 10,—- 19. Mirz 2020 26. Marz 2020
Index
HZ594U |DE000HZ594U3 | DAX® (Performance) 12.400 13.800 EUR 10,—- 19. Mirz 2020 26. Mirz 2020
Index
HZ594V |DE000HZ594V 1| DAX® (Performance) 9.200 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index
HZ594W|DE000HZ594W9| DAX® (Performance) 9.400 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index
HZ594X | DE000HZ594X7| DAX® (Performance) 9.600 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index
HZ594Y | DE0O00HZ594Y 5| DAX® (Performance) 9.800 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index
HZ5947 | DEO00HZ594Z2 | DAX® (Performance) 10.000 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index
HZ5950 | DEOOOHZ59500 | DAX® (Performance) 10.200 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index
HZ5951 | DEOOOHZ59518 | DAX® (Performance) 10.400 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020

Index




HZ5952 | DEO00HZ59526 | DAX® (Performance) 10.600 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5953 | DEO00HZ59534 | DAX® (Performance) 10.800 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5954 | DEO00HZ59542 | DAX® (Performance) 11.000 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5955 | DEOOOHZ59559 | DAX® (Performance) 11.200 13.800 EUR 10, 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5956 | DEOOOHZ59567 | DAX® (Performance) 11.400 13.800 EUR 10, 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5957 | DEOOOHZ59575 | DAX® (Performance) 11.600 13.800 EUR 10, 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5958 | DEOOOHZ59583 | DAX® (Performance) 11.800 13.800 EUR 10, 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ5959 | DEOOOHZ59591 | DAX® (Performance) 12.000 13.800 EUR 10,— 16. April 2020 23. April 2020
Index

HZ595A | DE000HZ595A2 | DAX® (Performance) 9.200 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595B | DE000HZ595B0 | DAX® (Performance) 9.400 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595C | DE000HZ595C8 | DAX® (Performance) 9.600 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020

Index




HZ595D | DE000HZ595D6 | DAX® (Performance) 9.800 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595E | DEOOOHZ595E4 | DAX® (Performance) 10.000 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595F | DEOOOHZ595F1 | DAX® (Performance) 10.200 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595G|DE000HZ595G9 | DAX® (Performance) 10.400 13.800 EUR 10, 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595H|DE000HZ595H7 | DAX® (Performance) 10.600 13.800 EUR 10, 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595J | DEOOOHZ595J3 | DAX® (Performance) 10.800 13.800 EUR 10, 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595K | DE000HZ595K 1| DAX® (Performance) 11.000 13.800 EUR 10, 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595L | DEOOOHZ595L9 | DAX® (Performance) 11.200 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595M|DE000HZ595M7| DAX® (Performance) 11.400 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595N | DE000HZ595N5 | DAX® (Performance) 11.600 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595P | DEOOOHZ595P0 | DAX® (Performance) 11.800 13.800 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020

Index




HZ595Q |DE000HZ595Q8 | DAX® (Performance) 12.200 14.000 EUR 10,— 14. Mai 2020 21. Mai 2020
Index

HZ595R | DE0O00HZ595R6 | DAX® (Performance) 9.200 13.900 EUR 10, 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595S | DEO00HZ595S4 | DAX® (Performance) 9.200 14.100 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595T | DEOOOHZ595T2 | DAX® (Performance) 9.200 14.300 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595U |DE000HZ595U0 | DAX® (Performance) 9.200 14.500 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595V |DE000HZ595V8 | DAX® (Performance) 9.200 14.600 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595W|DE000HZ595W6| DAX® (Performance) 9.200 14.700 EUR 10,—- 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595X | DE000HZ595X4 | DAX® (Performance) 9.300 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ595Y |DE000HZ595Y2 | DAX® (Performance) 9.500 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5957 | DEO00HZ595Z9 | DAX® (Performance) 9.700 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5960 | DEO00HZ59609 | DAX® (Performance) 9.900 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020

Index




HZ5961 | DEOOOHZ59617 | DAX® (Performance) 10.100 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5962 | DEOOOHZ59625 | DAX® (Performance) 10.300 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5963 | DEOOOHZ59633 | DAX® (Performance) 10.500 13.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5964 | DEOOOHZ59641 | DAX® (Performance) 10.700 13.800 EUR 10, 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5965 | DEOOOHZ59658 | DAX® (Performance) 10.900 13.800 EUR 10, 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5966 | DEOOOHZ59666 | DAX® (Performance) 11.100 13.800 EUR 10, 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5967 | DEOOOHZ59674 | DAX® (Performance) 11.300 13.800 EUR 10, 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5968 | DEOOOHZ59682 | DAX® (Performance) 11.300 16.800 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ5969 | DEO00HZ59690 | DAX® (Performance) 11.300 16.900 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ596A | DE000HZ596A0| DAX® (Performance) 11.300 17.000 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ596B | DE000HZ596B8 | DAX® (Performance) 11.300 17.100 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020

Index




HZ596C | DE000HZ596C6 | DAX® (Performance) 11.700 13.900 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ596D | DE000HZ596D4 | DAX® (Performance) 12.200 14.100 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ596E | DEOOOHZ596E2 | DAX® (Performance) 12.500 14.300 EUR 10,— 18. Juni 2020 25. Juni 2020
Index

HZ596F | DEOOOHZ596F9 | DAX® (Performance) 9.200 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596G | DE000HZ596G7 | DAX® (Performance) 9.400 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596H | DE000HZ596H5 | DAX® (Performance) 9.600 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596] | DEOOOHZ596J1 | DAX® (Performance) 9.800 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596K | DE000HZ596K9 | DAX® (Performance) 10.000 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596L | DEOOOHZ596L7 | DAX® (Performance) 10.200 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596M|DE000HZ596M5| DAX® (Performance) 10.400 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596N |DE000HZ596N3 | DAX® (Performance) 10.600 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020




HZ596P | DEOOOHZ596P8 | DAX® (Performance) 10.800 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596Q | DE000HZ596Q6 | DAX® (Performance) 11.000 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September
Index 2020

HZ596R | DEO00HZ596R4 | DAX® (Performance) 11.200 14.000 EUR 10,— 17. September 2020 | 24. September

Index

2020




§2

Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert | Basiswertwihru | WKN ISIN Reuter | Bloomber |Indexsponso|Indexberechnungsstel Eingetragener Internetseit
ng s g r le Referenzwertadministrat e
or

DAX® EUR 84690 |[DE000846900|.GDAX| DAX Deutsche | Deutsche Borse AG ja www.dax-
(Performanc 0 8 I Index Borse AG indices.com

e) Index

Fiir weitere Informationen zum Basiswert sowie iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in
der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.




Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschiftstagen
nach einem Geschiftsabschluss an der Mafgeblichen Borse in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser MaBgeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)  Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die dazu fiihren, dass das neue maB3gebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept
oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig
eingestellt  oder durch  einen anderen Index  ersetzt (das
"Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
heranzuziehen (ein "Indexverwendungsereignis"); Indexverwendungsereignis
ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund
einer wirtschaftlich unzumutbaren Erh6hung der Lizenzgebiihren;

(d)  eine Hedging-Storung liegt vor;

(e) ein den vorstechend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB).

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen
Bedingungen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2") geoffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle
berechnet.



"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fiir den Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert
existiert.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") stattfindet; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festlegenden Terminborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditéit, wird die Festgelegte Terminborse
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in Derivaten



(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Ersten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebiihren (auBBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.



"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfligung; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(c) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in
der Basiswertwéhrung;

(d) ein  geeigneter Ersatz  fir den  Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fiir Mitteilungen" sind die Internetseiten fiir Mitteilungen, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der vom Indexsponsor bzw. von
der Indexberechnungsstelle veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt

(1) auf oder unter der Unteren Knock-out Barriere oder
(11) auf oder iiber der Oberen Knock-out Barriere liegt.

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-
out Periode (einschlieflich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mirkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten,
an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;



(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert
bilden, die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden;

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der
Berechnung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors
oder der Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; {iber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Malligeblichen Borse bzw. an
der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
Mallgeblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Malfigebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren
Liquiditit bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des
Basiswerts an der Maligeblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird
die Malgebliche Borse als die malgebliche Wertpapierborse durch eine andere
Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert bzw.
seinen Bestandteilen (die "Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Maligebliche Borse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatzborse zu verstehen.

"Obere Knock-out Barriere" ist die Obere Knock-out Barriere, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich ~ aber  nicht  beschrinkt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),



(1)

2)

)

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere
wirksam werden,

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen
Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche
Behandlung).

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen
Bedingungen festgelegt.

"Untere Knock-out Barriere" ist die Untere Knock-out Barriere, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach MalB3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu verlangen.

Austibung: Vorbehaltlich des FEintritts eines Knock-out Ereignisses wird das
Ausiibungsrecht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfdllt das Ausiibungsrecht und es wird
je Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.



(4)

(1)

(1)
2)

Zahlung: Der Riickzahlungsbetrag wird am Finalen Zahltag gemidfl den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetreten ist, gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§ 4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag ist in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches  Kiindigungsrecht der  Emittentin: Bei  Eintritt  eines
Kiindigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen aullerordentlich kiindigen und zum
Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine derartige Kiindigung wird zu dem in der
Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem
zehnten Bankgeschéftstag vor Wirksamwerden der auBBerordentlichen Kiindigung, der
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéiftstage nach dem Wirksamwerden der
auBlerordentlichen Kiindigung gemifl den Vorschriften des § 6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen
(Absichtlich ausgelassen)

Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben
die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschiftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.



€)

(4)

(1)

2)

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an
die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in
Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlieflich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen
wird im Fall eines Marktstorungsereignisses am Bewertungstag der Bewertungstag
auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. Die Knock-out Periode verldngert sich
entsprechend.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle einen Preis fiir den
Basiswert bestimmen; die Berechnungsstelle legt einen Preis fiir den Basiswert nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest. Ein solcher Preis soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem
31. Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist. Dieser Preis gilt als relevanter Kurs des
Basiswerts im Sinne der Bestimmungen zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses,
auch wenn dieser nicht vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile bezogen sind, an der Festlegenden Terminborse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese
Derivate als der entsprechende Bewertungstag.



(1)

2)

)

§8
Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept").
Dies gilt auch, falls wihrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich
des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere
Maflnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich
aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen:  Bei  Eintritt  eines  Anpassungsereignisses  werden  die
Wertpapierbedingungen (insbesondere der Basiswert, das Bezugsverhéltnis und/oder
alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die
Berechnungsstelle geméll diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so angepasst, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
moglichst unverdndert bleibt; die Berechnungsstelle nimmt die dazu erforderlichen
Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vor. Sie beriicksichtigt dabei von
der Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt
die Berechnungsstelle fest, dass gemidll den Vorschriften der Festlegenden
Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,
stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
geméil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fillen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Indexverwendungsereignisses erfolgt die Anpassung gemil3 Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll.
Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhiltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller
durch die Berechnungsstelle gemdll diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in diesen



Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

(4)  Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht
langer durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In
diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Indexsponsor in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu verstehen.
Wird der Basiswert nicht ldnger durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (dic "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von
der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf  die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
verstehen.

(5)  Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtriglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so
wird die Berechnungsstelle die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich
informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung") und geméall § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

(6) Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Punkten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —
E.7).

Diese Zusammenfassung enthilt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden
missen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben
werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung
"Entfallt" eingefligt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise | Die Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zu dem
Basisprospekt (der "Basisprospekt") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere (die "Wertpapiere") auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger
Nachtrdge, in Verbindung mit den sich auf den Basisprospekt
beziechenden und im Zusammenhang mit der Emission der
Wertpapiere  erstellten  endgiiltigen  Bedingungen (die
"Endgiiltigen Bedingungen") und das Registrierungsformular
der Emittentin (wie nachstehend definiert), einschlieSlich
etwaiger Nachtrége, stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der
im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Klidger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger
Nachtrdge, sowie der dazugehorigen Endgiiltigen Bedingungen
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12, 81925 Miinchen
(die "UniCredit Bank", die "Emittentin" oder die "HVB"), die
als Emittentin der Wertpapiere die Verantwortung flir die
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon iibernommen hat oder die Person, von der der Erlass
ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiilhrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen




des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur | Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts fiir
Verwendung des | eine spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der
Basisprospekts Wertpapiere durch Finanzintermediére (generelle Zustimmung)
Zu.

Angabe der Eine WeiterverauBBerung oder endgiiltige Platzierung der

Angebotsfrist Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann erfolgen und die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt
fir die folgende Angebotsfrist: Dauer der Giiltigkeit des
Basisprospekts.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des

Bedingungen, an | Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass (i) jeder

die die | Finanzintermedidr bei der Verwendung des Basisprospekts alle

Zustimmung anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die Wertpapiere

gebunden ist im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrinkungen und der im
Basisprospekt, erginzt durch die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet, (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht
widerrufen wurde und (iii) sich jeder Finanzintermediér
gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet; er iibernimmt diese
Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er
den Basisprospekt mit Zustimmung und gemidl den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige
Bedingungen gebunden.

Zurverfiigungstel | Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines

lung der | Finanzintermediéirs sind von diesem zum Zeitpunkt der

Angebotsbedingu | Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

ngen durch

Finanz-

intermediére

Punkt Abschnitt B — "Emittentin"

B.1 Juristische  und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzielle Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.




Bezeichnung der

HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der
das fiir die ArabellastralBe 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland
Emittentin gegriindet und ist im Handelsregister des Amitsgerichts
geltende Recht Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach
und Land der deutschem Recht eingetragen.

Griindung der
Emittentin

B.4b Bekannte Trends, | Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2019
die sich auf die | von der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmérkten
Emittentin  und | und in der Realwirtschaft sowie den damit verbundenen
die Branchen, in | Unwégbarkeiten abhdngig bleiben. In diesem Umfeld iiberpriift
denen sie titig | die HVB Group ihre Geschéftsstrategie regelmiBig sowie
ist, auswirken anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.

B.S Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group.
Gruppe und der | Die HVB Group hilt direkt und indirekt Anteile an
Stellung der | verschiedenen Gesellschaften.

Emittentin Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes

innerhalb dieser | Unternehmen der  UniCredit S.p.A., Mailand, Italien

Gruppe ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ithren konsolidierten
Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die
UniCredit S.p.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognose | Entfallt; Gewinnprognosen oder -schitzungen werden von der
n oder - | Emittentin nicht erstellt.
schitzungen.

B.10 Beschrankungen | Entfdllt; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der
im unabhdngige  Wirtschaftsprifer der HVB, hat die
Bestdtigungsver | Konzernabschliisse der HVB Group fiir das zum 31. Dezember
merk zu den | 2018 endende Geschiftsjahr und fiir das zum 31. Dezember
historischen 2017 endende Geschiftsjahr sowie den Einzelabschluss der
Finanzinformatio | UniCredit Bank fiir das zum 31. Dezember 2018 endende
nen Geschiftsjahr gepriift und jeweils mit einem uneingeschriankten

Bestitigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewihlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2018
wesentliche Kennzahlen der 01.01.2018 — 01.01.2017 -
historische Erfolgsrechnung 31.12.2018" 31.12.2017¢

Finanzinformatio




nen

Kennzahlen

Operatives Ergebnis nach € 1.414 Mio. € 1.517 Mio.
Kreditrisikovorsorge"

Ergebnis vor Steuern € 392 Mio. € 1.597 Mio.
Konzerniiberschuss € 238 Mio. € 1.336 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,29 € 1,66
Bilanzzahlen 31.12.2018 31.12.2017
Bilanzsumme € 286.688 Mio. € 299.060 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.751 Mio. € 18.874 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2018 31.12.2017

€ 16.454 Mio.?

€ 16.639 Mio.»

Hartes Kernkapital
(Common Equity Tier 1-
Kapital)

Kernkapital (Tier 1- € 16.454 Mio.? | €16.639 Mio.»

Kapital)

Risikoaktiva (inklusive € 82.592 Mio. € 78.711 Mio.
Aquivalente fiir das
Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 19,9%2% 21,1%%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)¥

Kernkapitalquote (Tier 1 19,9%? 21,1%%

Ratio)¥

*  Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der
HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschiftsjahr entnommen.

T Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der

HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr entnommen.

) Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus
den GuV-Posten Zinsiiberschuss, dhnliche
Kapitalinvestitionen, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige

Dividenden und Ertrdge aus

Aufwendungen/Ertrage, Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

2 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss
der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschiftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss
der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das
Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.

Erkldrung zu den
Aussichten  der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt
verOffentlichten gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen
wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der
HVB Group gekommen.




Beschreibung
wesentlicher
Verdnderungen
in der Finanzlage
der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen

Verianderungen in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Ereignisse aus
der jiingsten Zeit
der Geschifts-
tatigkeit der
Emittentin, die
fiir die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkei
t in hohem Malfle
relevant sind

Entfillt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschiftstitigkeit der UniCredit Bank, die fiir die Bewertung
threr Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und
Stellung der
Emittentin
innerhalb dieser
Gruppe
Abhidngigkeit der
Emittentin von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

Siehe B.5

Entfdllt. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Unternehmen der HVB Group besteht nicht.

B.15

Beschreibung der
Haupttitigkeiten
der Emittentin

Die UniCredit Bank bietet Privat-
offentlichen Einrichtungen und international operierenden

und Firmenkunden,

Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende
Bank-
dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen,

Auswahl an und Finanzprodukten sowie -
Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten

und  Bankdienstleistungen  fir  Privatkunden,  {ber
Geschiftskredite und Aufenhandelsfinanzierungen bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden. In den
Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management
bietet die HVB

Vermogensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung

eine  umfassende  Finanz- und

durch Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das

Kompetenzzentrum fiir das internationale Markets und




Investment Banking der gesamten UniCredit. Dariiber hinaus
fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment Banking
Produktfabrik fiir die Kunden
Commercial Banking.

als im Geschéftsbereich

B.16 Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der
oder mittelbare UniCredit Bank.
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhiltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 Art und Gattung | Art und Form der Wertpapiere
der Wertpapiere, | [nline Wertpapiere
F:inschlieBlich Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach
jeder deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB.
Wertpapier- : : : o :
kennung, Die  Wertpapiere sind  eingeteilt in  untereinander
gleichberechtigte nennbetraglose Teilschuldverschreibungen.
Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine  verbrieft. Die
Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
(wie in C.17 definiert) verwahrt. Die Inhaber der Wertpapiere
(die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern
Die WKN ist fiir jede Serie von Wertpapieren im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
C.2 Wihrung der | Euro (die "Festgelegte Wihrung")
Wertpapier-
emission
CsS Beschriankungen | Entfallt. Die Wertpapiere sind als
der freien | Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbarkeit | iibertragbar.
der Wertpapiere
C.8 Mit den | Anwendbares Recht
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und
verbundene

Rechte,

Pflichten der Emittentin und der Wertpapierinhaber bestimmen




einschlieBlich
der Rangordnung
und
Beschrankungen
dieser Rechte

sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-out Ereignisses (wie in C.15 definiert), am Finalen
Zahltag (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) das Recht, die Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu
verlangen (das "Ausiibungsrecht").

Ist ein Knock-out FEreignis eingetreten, haben die
Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-out
Betrags (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) zu verlangen.

Der "Riickzahlungsbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrinkung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (z.B.
eine Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts oder der
Berechnung des Basiswerts) wird die Berechnungsstelle die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemédl den  Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst
unverdndert bleibt.

Beim FEintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse (z.B.
ein geeigneter FErsatz fliir den Basiswert steht nicht zur
Verfiigung) kann die  Emittentin  die = Wertpapiere
auBerordentlich  kiindigen und zum Abrechnungsbetrag
zuriickzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene
Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten Bankgeschéftstag
vor Wirksamwerden der auflerordentlichen Kiindigung, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen




Verbindlichkeiten der Emittentin.

C.11 Antrag auf | Entféllt. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Zulassung zum | Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Handel an einem | beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung
geregelten Markt | beabsichtigt.
oder anderen
gleichwertigen
Mairkten

C.15 Einfluss des | Inline Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag

Basiswerts  auf
Wert der
Wertpapiere

den

zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden, sofern
wihrend der Knock-out Periode kein Knock-out Ereignis

eingetreten ist.

Sofern kein Knock-out FEreignis eingetreten ist, konnen
Wertpapierinhaber wihrend der Knock-out Periode je nach
Marktlage sowohl direkt proportional als auch entgegengesetzt
an der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert)
partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Basiswerts kann
sich dabei {iberproportional (gehebelt) auf den Kurs der

Wertpapiere auswirken.

Liegt der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend der Knock-out Periode ndher an der Unteren Knock-
out Barriere als an der Oberen Knock-out Barriere, fiihren,
vorbehaltlich des FEinflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu steigenden Kursen
des Inline Wertpapiers. Liegt der Kurs des Basiswerts dagegen
ndher an der Oberen Knock-out Barriere als an der Unteren
Knock-out Barriere, kehrt sich dieser Effekt um und steigende
Kurse des Basiswerts fithren, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, zu fallenden
Kursen des Inline Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des
Basiswerts verhélt es sich entgegengesetzt. Dabei ist der Kurs
des Wertpapiers in der Regel am hochsten, wenn sich der Kurs
des Basiswerts genau in der Mitte zwischen der Oberen Knock-

out Barriere und der Unteren Knock-out Barriere befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den
Riickzahlungsbetrag begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode
ein Knock-out Ereignis ein, endet die Laufzeit des Wertpapiers
sofort und die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out
Betrag.




Ein "Knock-out Ereignis" tritt ein, wenn der Kurs des
Basiswerts wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt auf oder unter der Unteren Knock-out Barriere oder
auf oder tiber der Oberen Knock-out Barriere liegt.

Die "Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen
dem Ersten Tag der Knock-out Periode (einschlieBlich) und
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert durch

den  Indexsponsor oder die  Indexberechnungsstelle

veroffentlicht wird.
Die Untere Knock-out Barriere, die Obere Knock-out Barriere,

der Finale Bewertungstag und der Erste Tag der Knock-out
Periode sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung

angegeben.

C.16 Verfalltag  oder | Der "Finale Bewertungstag" und der "Finale Zahltag" werden
Filligkeitstermin | in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Ausiibungstermi
n oder letzter
Referenztermin

C.17 Abrechnungs- Sédmtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die
verfahren fiir die | "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die
derivativen félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
Wertpapiere die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an

die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in
Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main.

C.18 Tilgung der | Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Finalen Zahltag oder
derivativen Zahlung des Knock-out Betrags fiinf Bankgeschiftstage nach
Wertpapiere dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten ist.

C.19 Ausilibungspreis | Die Wertpapiere sehen keinen finalen Referenzpreis des
oder endgiiltiger | Basiswerts vor.

Referenzpreis
des Basiswerts
C.20 Art des | Basiswert ist der in der Tabelle im Anhang der




Basiswerts und

Zusammenfassung genannte Index. Fiir weitere Informationen

Angabe des | iber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des
Ortes, an dem | Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle im
Informationen Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite
iiber den | verwiesen.
Basiswert
erhaltlich sind

Punkt Abschnitt D — Risiken

D.2 Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die

Angaben zu den
zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Wertpapiere bei einem moglichen FEintritt der nachfolgend
aufgezdhlten Risiken an Wert verlieren konnen und sie einen
vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

o Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Liquiditdtsrisiko
(1)  Risiken, die HVB
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder in vollem

dass Group ihren
Umfang nachkommen kann und (ii) Risiken, dass die HVB

Group sich bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditét
beschaffen kann oder (iii) dass Liquiditdt nur zu erhohten
Marktzinsen verfligbar

Risiken.

ist und (iv) systemimmanente

o Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Risiken aus Pensionsverpflichtungen

Risiko, dass das Trigerunternehmen zur Bedienung der

zugesagten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten
muss.

o Risiken im  Zusammenhang mit der  spezifischen
Geschifistitigkeit der Emittentin:  Risiko aus dem

Kreditgeschift (Kreditrisiko)

(1) Das Kreditausfallrisiko (einschlielich Kontrahenten- und
Emittentenrisiko sowie Landerrisiko); (ii) Risiken aus einer
Wertminderung von Kreditbesicherungen oder im Falle
einer Zwangsvollstreckung; (iii) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschéften; (iv) Risiken aus Kredit-Exposures
(v) Risiken
Forderungen gegentiber Staaten / dem 6ffentlichem Sektor.

gegenliber der Muttergesellschaft; aus

e Risiken aus Handelsgeschdften: Marktrisiko

Risiken, die im Wesentlichen im Geschaftsbereich




Corporate & Investmentbanking (CIB) entstehen: (i) Risiko
fiir Handelsbiicher aufgrund nachteiliger Verdnderungen der
Marktbedingungen; (ii) Risiken in strategischen Anlagen
oder in Liquiditdtsvorsorgebesténden; (iii) Risiken aufgrund
Verringerung der Marktliquiditdt und (iv) Zinsédnderungs-
und Fremdwahrungsrisiko.

Risiken aus der sonstigen Geschdftstdtigkeit

(1) Risiken 1m Zusammenhang mit Immobilien und
Finanzanlagen:  Risiko von  Verlusten, die aus
Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der HVB Group
resultieren und (ii) Risiko von Wertverlusten des
Beteiligungsportfolios der HVB Group.

Allgemeine  Risiken im  Zusammenhang mit dem
Geschdftsbetrieb der Emittentin: Geschdftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen
Verdnderungen des Geschéftsvolumens und/oder der
Margen.

Allgemeine  Risiken im  Zusammenhang mit  dem
Geschifisbetrieb der Emittentin: Risiken aus Risiko- und

Ertragskonzentrationen

Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen
erhohte  Verlustpotentiale auf und  stellen  ein
geschiftsstrategisches Risiko fiir die HVB Group dar.

Allgemeine  Risiken im  Zusammenhang mit dem
Geschdftsbetrieb der Emittentin: Operationelles Risiko

Risiken durch die Nutzung der Informations- und
Kommunikationstechnologie, Risiken aus  Storungen
und/oder Unterbrechungen kritischer Geschéftsprozesse und
Risiken im Zusammenhang mit der Auslagerung von
Tétigkeiten und Prozessen zu externen Dienstleistern.

Reputationsrisiko

Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung, hervorgerufen durch  unerwiinschte
Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der HVB Group.

Rechtliche und regulatorische Risiken: Rechtliche und
steuerliche Risiken

Risiken aus Gerichtsverfahren und erheblicher Unsicherheit
tiber den Ausgang der Verfahren und die Hohe moglicher




Schaden.

o Rechtliche und regulatorische Risiken: Compliance Risiko

Risiko im Zusammenhang mit Verletzungen oder der
Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften,
Rechtsvorschriften, = Vereinbarungen,  vorgeschriebene
Praktiken oder ethische Standards.

e Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Beaufsichtigung der
HVB  Group im  Rahmen des  Einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism, SSM); Risiken im Zusammenhang mit den
Bankaufsichtsregimen in den verschiedenen lokalen
Jurisdiktionen und deren Unterschieden; Risiko der
Ergreifung  weitreichender Maflnahmen infolge der
Verdnderung der Bankaufsichtsregime; Risiken im
Zusammenhang mit der  Beschlussplanung, den
Beschlussmaflnahmen und der  Anforderung, die
Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahiger ~ Verbindlichkeiten  (Minimum
Requirement for Eligible Liabilities, MREL) zu erfiillen;
Risiken aus den der HVB Group auferlegten
Stresstestmallnahmen und  Auswirkungen auf den
aufsichtlichen  Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) und
auf die Ergebnisse der Geschiftstatigkeit der HVB.

o Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken i1m Zusammenhang mit der wirtschaftlichen
Entwicklung in Deutschland sowie der Entwicklung der
internationalen Finanz- und Kapitalmirkte; Risiken im
Zusammenhang mit dem Zinsumfeld."

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der
Emittentin fiir den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert
der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrdge und/oder die Moglichkeit der
Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen
Preis vor dem Riickzahlungstermin zu verduB3ern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben)
besteht darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie
eines ihrer verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit




bestimmten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen
verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstédnden nicht in der Lage
sein, seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verduBern
oder zu einem angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall
eines bestehenden Sekundidrmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die
Wertpapiere im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des
Basiswerts oder eines Wechselkurses zu verduf3ern, etwa wenn
diese auBBerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere eintritt. Der
Marktwert der Wertpapiere wird von der Kreditwiirdigkeit
(Bonitdt) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren
(z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem
Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie
basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich
unter einem etwaigen Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber
koénnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie
aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem
Malfle absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstdnden ihre Verbindlichkeiten
teilweise oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der
Insolvenz der Emittentin oder aufgrund von hoheitlichen oder
regulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine
Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fiir einen potentiellen
Anleger unrechtméfig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen
Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie seine finanziellen
Bediirfnisse, Ziele und Umsténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb, dem Halten oder der VerduBerung der Wertpapiere,
einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder
durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null oder




sogar negativ sein.

Der bei der Riickzahlung erhaltene Betrag kann geringer sein
als der Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es
werden unter Umstdnden keine Zinszahlungen oder anderen
laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erlos aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fiir
die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und
zusitzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des FEinflusses des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrdge hingen maligeblich vom
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab, der nicht
vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich
der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der
Zeit verandert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhingigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten
Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen,
Zeitpunkten oder Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den
Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lieB3.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert,
die zukiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und
Zahlungen aus den Wertpapieren auswirken.
Anpassungsereignisse konnen auch zu einer auB3erordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere fiihren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der
Wertpapiere gerade aufgrund des fiir die Wertpapiere typischen
Hebeleffekts iiberproportional nachteilig beeinflussen. Der
Zeitwert der Wertpapiere nimmt in der Regel mit der sich
vermindernden  Restlaufzeit ab und sinkt bis zum




letztmoglichen Ausiibungstag auf Null.
Risiken in Bezug auf Inline Wertpapiere

Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes,
wenn sich der Kurs des Basiswerts bei steigenden Kursen des
Basiswerts der Oberen Knock-out Barriere oder bei sinkenden
Kursen des Basiswerts der Unteren Knock-out Barriere
anndhert.

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der
Anleger einen sofortigen teilweisen oder vollstindigen
Kapitalverlust erleiden oder den Anspruch auf Zahlung
bestimmter Betrige unter den Wertpapieren verlieren. Im Fall
eines teilweisen Kapitalverlusts besteht aullerdem ein
Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses hat die Emittentin das
Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum
Marktwert zuriickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der
Wertpapiere an einer fiir den Wertpapierinhaber giinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
entfillt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem
Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet
der Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten
Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen
verschieben  und  gegebenenfalls  selbst  bestimmen.
Wertpapierinhaber sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen
aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von
Absicherungsgeschdften der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschéften
durch die Emittentin kann im FEinzelfall den Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fiir die Wertpapierinhaber
ungiinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von




der Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten
und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie
z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder
andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert
bzw. seinen Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren (d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Aktien als
Bestandteil) ist abhédngig von der Kursentwicklung der
jeweiligen Aktie, die bestimmten Einfliissen unterliegt.
Dividendenzahlungen konnen sich fiir den Wertpapierinhaber
nachteilig auswirken. Der Inhaber von aktienvertretenden
Wertpapieren kann unter Umsténden die verbrieften Rechte an
den zugrunde liegenden Aktien verlieren, so dass die
aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist
abhédngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die
wiederum maligeblich von seiner Zusammensetzung und der
Kursentwicklung seiner Bestandteile abhédngt. Die Emittentin
hat unter Umstidnden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index
oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder
Berechnungsstelle des jeweiligen Index, konnen
Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors
besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsitzlich
jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex
ersetzt werden. Unter Umstinden haben Wertpapierinhaber
keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile des Index.
Enthélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein
erhohtes Verlustrisiko. Indizes konnen von einer ungiinstigen
Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche iiberproportional
betroffen sein. Indizes konnen Gebiihren beinhalten, die deren
Kursentwicklung  negativ  beeinflussen. = Regulatorische
Malnahmen konnen u.a. dazu fithren, dass der Index nicht mehr
oder nur verdndert als Basiswert verwendet werden kann.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz

Die Wertpapiere sind nicht Kkapitalgeschiitzt. Anleger
konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.




ganz oder
teilweise

verlieren konnte

Punkt Abschnitt E — Angebot

E.2b Griinde flir das | Entfallt; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und | werden von der Emittentin fir ihre allgemeinen
Verwendung der | Geschéftstitigkeiten, also zur Gewinnerzielung und/oder
Erlose, wenn | Absicherung bestimmter Risiken verwendet.
nicht die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter

Risiken verfolgt

werden
E.3 Angebotskonditi | Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 10. Dezember 2019.
onen Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg
und Osterreich.
Die kleinste iibertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder
Privatkunden im Wege eines 6ffentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Verkaufspreis (Brietkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 10. Dezember 2019 an
den folgenden Mérkten beantragt:
. Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)
(Zertifikate Premium)
. Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart
(EUWAX®)

. Miinchen — gettex (Freiverkehr)

E.4 Fiir die | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften

Emission/das

konnen Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder




Angebot wesent-
liche Interessen,
einschlieflich
Interessen-
konflikten

threr Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise
Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit
der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und
werden solche Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und
Dienstleistungen fiir die Emittentin und ithre
Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin
oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden
Griinden ergeben:

¢ Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
treten fiir die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne
jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte
Zuwendungen in Form von umsatzabhédngigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen konnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die
Wertpapiere titig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die
die Liquiditit oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternechmen koénnen Wertpapiere in Bezug auf einen
Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw.
die sie bereits Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen besitzen bzw. erhalten im
Rahmen ihrer Geschéftstiatigkeiten oder anderweitig
wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugingliche)
basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen stehen mit anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.




e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer

verbundenen = Unternehmen  fungieren  auch  als

Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen
Emittenten von Finanzinstrumenten.

E.7

Schiatzung  der
Ausgaben,  die
dem Anleger von
der  Emittentin
oder dem
Anbieter n
Rechnung

gestellt werden

Vertriebsprovision: FEin Ausgabeaufschlag wird von der

Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem

gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der
Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert
auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Finaler Finaler Basiswert | Riickzahlungsbetra| Internetseite
(C.1) |Bewertungsta| Zahltag (C.20) g (C.8) (C.20)
g (C.16) (C.16)
HZ594T | 19. Marz 2020 | 26. Mirz DAX® EUR 10,— www.finanzen.ne
2020 | (Performance) t
Index
DE000846900
8
HZ594U| 19. Marz 2020 | 26. Mirz DAX® EUR 10— www.finanzen.ne
2020 | (Performance) t
Index
DE000846900
8
HZ594V | 16. April 2020 | 23. April DAX® EUR 10,— www.finanzen.ne
2020 | (Performance) t
Index
DE000846900
8
HZ594 | 16. April 2020 | 23. April DAX® EUR 10,- www.finanzen.ne
W 2020 | (Performance) t
Index
DE000846900
8
HZ594X| 16. April 2020 | 23. April DAX® EUR 10,- www.finanzen.ne




2020

(Performance)
Index
DE000846900
8

HZ594Y

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5947Z

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5950

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5951

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ5952

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10~

www.finanzen.ne
t

HZ5953

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5954

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t




HZ5955

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5956

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ5957

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10~

www.finanzen.ne
t

HZ5958

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5959

16. April 2020

23. April
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595A

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ595B

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595C

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)

Index
DE000846900

EUR 10—

www.finanzen.ne
t




8

HZ595D

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595E

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595F

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595G

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ595H

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595]

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595K

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595L

14.

Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)

EUR 10~

www.finanzen.ne
t




Index
DE000846900
8

HZ595M

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595N

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595P

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595Q

14. Mai 2020

21. Mai
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ595R

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595S

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595T

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,—

www.finanzen.ne
t




HZ595U

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595V

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ595

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10~

www.finanzen.ne
t

HZ595X

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ595Y

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5957Z

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ5960

18

. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5961

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)

Index
DE000846900

EUR 10—

www.finanzen.ne
t




8

HZ5962

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5963

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5964

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5965

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ5966

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5967

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5968

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10—

www.finanzen.ne
t

HZ5969

18.

Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)

EUR 10~

www.finanzen.ne
t




Index
DE000846900
8

HZ596A

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ596B

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ596C

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ596D

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ596E

18. Juni 2020

25. Juni
2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ596F

17. September
2020

24,
Septembe
r 2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,-

www.finanzen.ne
t

HZ596G

17. September
2020

24,
Septembe
r 2020

DAX®
(Performance)
Index
DE000846900
8

EUR 10,—

www.finanzen.ne
t




HZ596H | 17. September 24. DAX® EUR 10,— www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596J | 17. September 24, DAX® EUR 10,— www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596K | 17. September 24. DAX® EUR 10,- www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596L | 17. September 24. DAX® EUR 10, www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596M| 17. September 24. DAX® EUR 10,— www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596N| 17. September 24, DAX® EUR 10,— www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596P | 17. September 24. DAX® EUR 10,- www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
HZ596Q| 17. September | 24, DAX® EUR 10,~ www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index

DE000846900




8
HZ596R | 17. September 24. DAX® EUR 10,- www.finanzen.ne
2020 Septembe | (Performance) t
r 2020 Index
DE000846900
8
WKN | Knock-out | Untere Knock-out | Obere Knock-out | Erster Tag der Knock-
(Ca) Betrag Barriere Barriere out Periode
(C.8) (C.15) (C.15) (C.15)
HZ594T| EUR 0,001 9.200 14.200 10. Dezember 2019
HZ594U| EUR 0,001 12.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ594V| EUR 0,001 9.200 13.800 10. Dezember 2019
HZ594W| EUR 0,001 9.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ594X| EUR 0,001 9.600 13.800 10. Dezember 2019
HZ594Y| EUR 0,001 9.800 13.800 10. Dezember 2019
HZ5947| EUR 0,001 10.000 13.800 10. Dezember 2019
HZ5950 | EUR 0,001 10.200 13.800 10. Dezember 2019
HZ5951| EUR 0,001 10.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ5952| EUR 0,001 10.600 13.800 10. Dezember 2019
HZ5953| EUR 0,001 10.800 13.800 10. Dezember 2019
HZ5954| EUR 0,001 11.000 13.800 10. Dezember 2019
HZ5955| EUR 0,001 11.200 13.800 10. Dezember 2019
HZ5956 | EUR 0,001 11.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ5957| EUR 0,001 11.600 13.800 10. Dezember 2019
HZ5958 | EUR 0,001 11.800 13.800 10. Dezember 2019
HZ5959| EUR 0,001 12.000 13.800 10. Dezember 2019
HZ595A| EUR 0,001 9.200 13.800 10. Dezember 2019
HZ595B| EUR 0,001 9.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ595C| EUR 0,001 9.600 13.800 10. Dezember 2019
HZ595D| EUR 0,001 9.800 13.800 10. Dezember 2019
HZ595E| EUR 0,001 10.000 13.800 10. Dezember 2019




HZ595F | EUR 0,001 10.200 13.800 10. Dezember 2019
HZ595G| EUR 0,001 10.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ595H| EUR 0,001 10.600 13.800 10. Dezember 2019
HZ595J | EUR 0,001 10.800 13.800 10. Dezember 2019
HZ595K| EUR 0,001 11.000 13.800 10. Dezember 2019
HZ595L| EUR 0,001 11.200 13.800 10. Dezember 2019
HZ595M| EUR 0,001 11.400 13.800 10. Dezember 2019
HZ595N| EUR 0,001 11.600 13.800 10. Dezember 2019
HZ595P | EUR 0,001 11.800 13.800 10. Dezember 2019
HZ595Q| EUR 0,001 12.200 14.000 10. Dezember 2019
HZ595R| EUR 0,001 9.200 13.900 10. Dezember 2019
HZ595S| EUR 0,001 9.200 14.100 10. Dezember 2019
HZ595T| EUR 0,001 9.200 14.300 10. Dezember 2019
HZ595U| EUR 0,001 9.200 14.500 10. Dezember 2019
HZ595V| EUR 0,001 9.200 14.600 10. Dezember 2019
HZ595W| EUR 0,001 9.200 14.700 10. Dezember 2019
HZ595X| EUR 0,001 9.300 13.800 10. Dezember 2019
HZ595Y| EUR 0,001 9.500 13.800 10. Dezember 2019
HZ595Z| EUR 0,001 9.700 13.800 10. Dezember 2019
HZ5960 | EUR 0,001 9.900 13.800 10. Dezember 2019
HZ5961 | EUR 0,001 10.100 13.800 10. Dezember 2019
HZ5962 | EUR 0,001 10.300 13.800 10. Dezember 2019
HZ5963 | EUR 0,001 10.500 13.800 10. Dezember 2019
HZ5964 | EUR 0,001 10.700 13.800 10. Dezember 2019
HZ5965| EUR 0,001 10.900 13.800 10. Dezember 2019
HZ5966 | EUR 0,001 11.100 13.800 10. Dezember 2019
HZ5967| EUR 0,001 11.300 13.800 10. Dezember 2019
HZ5968 | EUR 0,001 11.300 16.800 10. Dezember 2019
HZ5969 | EUR 0,001 11.300 16.900 10. Dezember 2019
HZ596A| EUR 0,001 11.300 17.000 10. Dezember 2019




HZ596B| EUR 0,001 11.300 17.100 10. Dezember 2019
HZ596C| EUR 0,001 11.700 13.900 10. Dezember 2019
HZ596D| EUR 0,001 12.200 14.100 10. Dezember 2019
HZ596E| EUR 0,001 12.500 14.300 10. Dezember 2019
HZ596F | EUR 0,001 9.200 14.000 10. Dezember 2019
HZ596G| EUR 0,001 9.400 14.000 10. Dezember 2019
HZ596H| EUR 0,001 9.600 14.000 10. Dezember 2019
HZ596)J | EUR 0,001 9.800 14.000 10. Dezember 2019
HZ596K| EUR 0,001 10.000 14.000 10. Dezember 2019
HZ596L| EUR 0,001 10.200 14.000 10. Dezember 2019
HZ596M| EUR 0,001 10.400 14.000 10. Dezember 2019
HZ596N| EUR 0,001 10.600 14.000 10. Dezember 2019
HZ596P| EUR 0,001 10.800 14.000 10. Dezember 2019
HZ596Q| EUR 0,001 11.000 14.000 10. Dezember 2019
HZ596R| EUR 0,001 11.200 14.000 10. Dezember 2019




Haftungsausschluss

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG (dem ,Lizenzgeber") nicht desponsert, gefordert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrickliche oder
stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des Index,
der zugrundeliegenden Indexdaten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich des Index-Stands zu irgendeinem
bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht. Der Index und die
zugrundeliegenden Indexdaten werden durch den Lizenzgeber berechnet und verdffentlicht. Dennoch haftet der
Lizenzgeber, soweit gesetzlich zuldssig, nicht degenlber Dritten fir etwaige Fehler in dem Index oder den
zugrundeliegenden Indexdaten. Dariber hinaus besteht fir den Lizenzgeber keine Verpflichtung gegenUber Dritten,
einschlieBlich Investoren und/oder Finanzintermedidaren des Finanzinstruments, auf etwaige Fehler in dem Index
hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch den Lizenzgeber noch die Lizenzierung des Index sowie der
zugrundeliegenden Indexdaten fUr die Nutzung im Zusammenhand mit dem Finanzinstrument oder anderen
Wertpapieren oder Finanzprodukten, die von dem Index abgdeleitet werden, stellt eine Empfehlung des Lizenzgebers
zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung des Lizenzgebers
hinsichtlich der Attraktivitat einer Investition in dieses Produkt.

Durch den Lizenzgeber als alleinigem Rechteinhaber an dem Index und den zugrundeliegenden Indexdaten wurde
dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nutzung der Indexdaten und jedwede Bezugnahme auf die
zugrundeliedenden Indexdaten im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument destattet.



