Endgiiltige Bedindungen
vom 14. September 2023

UniCredit Bank AG
Legal Entity Identifier (LEI): 2ZCNRR8UK830BTEK2170

Offentliches Angebot von
Flex Invest Zertifikat 11/2027 auf den BAIX - Bayerischer Aktienindex
(die "WERTPAPIERE")

unter dem

Basisprospekt fiur Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) |
im Rahmen des

EUR 50.000.000.000 Debt Issuance Programme der UniCredit Bank AG

Diese endgdiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fiir die Zwecke der Verordnung
(EU) 2017/1129 in der zum Datum des BASISPROSPEKTS giltigen Fassung (die "PROSPEKT-VERORDNUNG')
ausgearbeitet und sind zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtragen gemap3 Artikel 23 der
PROSPEKT-VERORDNUNG dazu (die "NACHTRAGE") zu lesen, um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt fur Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | (der "Basisprospekt”)
besteht aus der Wertpapierbeschreibung fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | vom
15. November 2022 (die "Wertpapierbeschreibung”) und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 16. Mai 2022 (das "Registrierungsformular”).

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG, das REGISTRIERUNGSFORMULAR, etwaige NACHTRAGE und diese ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN sowie eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG fUr die einzelne Emission werden gema3
den Bestimmungen des Artikels 21 der PROSPEKT-VERORDNUNG auf www.onemarkets.de (bei den
Produktdetails, die durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion aufgerufen werden kénnen)
verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite
bereitstellen, die durch Mitteilung nach MaBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben
wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen
Wertpapiere begeben werden, ist bis einschlieBlich 15. November 2023 giiltig. Ab diesem Zeitpunkt
sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt
fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | der UniCredit Bank AG zu lesen
(einschlieBlich der mittels Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus
dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben wurden), der dem oben genannten
BASISPROSPEKT nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) | wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte verdffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.



ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN
Produkttyp:

Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS (Non-Quanto
Wertpapiere)

Angdebot und Verkauf der Wertpapiere
Angaben zum Angebot:

Die WERTPAPIERE werden ab dem 14. September 2023 (der "TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") im
Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST zum Kauf andeboten.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, werden die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit chne Angabe von Grinden beendet werden.
Angaben zur Zeichnungsfrist:

ZEICHNUNGSFRIST: 14. September 2023 bis 26. Oktober 2023 (14:00 Uhr Ortszeit Midnchen).
Emissionstag der Wertpapiere:

31. Oktober 2023

Emissionsvolumen der Wertpapiere:

Das EMISSIONSVOLUMEN der Serie, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten und in ihnen
beschrieben wird, ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der Tranche, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten und in
ihnen beschrieben wird, istin 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Potentielle Investoren, Angebotsldnder

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wede eines offentlichen Angebots angeboten.

Das dffentliche Angebot der WERTPAPIERE erfolgt in Deutschland.
Lieferung der Wertpapiere:

Lieferung gegen Zahlung

Weitere Angaben zum Angebot und Verkauf der Wertpapiere
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Emissionspreis der Wertpapiere, Kosten
Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung:
EUR 1.012,50

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).



Verkaufsprovision:
Im EMISSIONSPREIS ist ein Ausgabeaufschlag von EUR 12,50 enthalten.
Sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen. Die produktspezifischen
Einstiegskosten, die im Emissionspreis enthalten sind, betragen EUR 53,26.

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:
Zulassung zum Handel

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Bdrsennotierung

Ein Antrag auf Notierungsaufnahme wird fir die WERTPAPIERE an den folgenden Borsen, Markten oder
Handelssystemen gestellt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Standard)
e Freiverkehr der Baden-Wurttemberdischen Wertpapierborse, Stuttgart

Die Notierung wird voraussichtlich mit Wirkung zum 31. Oktober 2023 aufgenommen.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaidger NACHTRAGE und der jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fUr die spatere WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der WERTPAPIERE
durch alle Finanzintermediare zu (sog. generelle Zustimmung).

Angebotsfrist:
Die Zustimmung wird erteilt fUr die folgende ANGEBOTSFRIST: Die Dauer der Gultigkeit des BASISPROSPEKTS.
Angebotslénder:

Die Zustimmung wird erteilt fUr die folgenden ANGEBOTSLANDER: Deutschland

Bedingungen fiir die Zustimmunag:

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankundgen sowie die Angebotsbedingunden halt und

(ii) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

(iii) Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaidger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht zudem unter der Bedindung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich verpflichtet, die investmentrechtlichen Informations- und



Hinweispflichten in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine Bestandteile einzuhalten. Diese
Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemadp den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

(iv) Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht zudem unter der Bedingung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich gegendber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT
mit Zustimmung der EMITTENTIN und gemdaB den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar



Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Globalurkunde, Verwahrung, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit Bank AG
(die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser
Wertpapierbedingunden in der Festgelegten Wahrung als Zertifikate in einer dem Nennbetrag
entsprechenden Stuckelung begeben.

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar.
Zinsanspriche werden durch die Globalurkunde verbrieft.

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt, Merdenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.

Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch eine
Globalurkunde verbrieften Wertpapiere gemdB & 6 (3) eWpG (Gesetz Uber elektronische
Wertpapiere) ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche elektronische
Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(@) Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das
"Zentralregister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG (Gesetz
Uber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand ihrer WKN und ISIN
identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der Sammeleintragung in das
Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird von der Registerfihrenden Stelle in
ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefUhrt (das "Clearing System"). Die
Registerfuhrende Stelle wird im Wege der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als
Zentralverwahrer als Inhaber der Wertpapiere im Sinne von 88 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1
eWpG (der "Inhaber") eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch
fur die jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein (§
9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind nach den
mafBgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht
Ubertragbar.

(b) "Registerfihrende Stelle" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt, Merdenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") oder jede andere redisterfihrende Stelle, die von der Emittentin
vorab gemap § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

(0) "Wertpapiere" bezeichnet dleiche wund elektronisch in der Form von
Inhaberschuldverschreibungen bedebene  Zertifikate in der Form  von



Zentralregisterwertpapieren im Sinne von & 4 Abs. 2 eWpG, die im Wede der
Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das Zentralregister eingetragen
werden.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet die jeweiligen Miteigentimer nach Bruchteilen an den
Wertpapieren im Sinne von 88§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach den maBdeblichen
Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht Ubertragbar sind.

"Wertpapierbedindundgen" bezeichnet die Bedingunden dieser Wertpapiere, die in den
Allgemeinen Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der RegisterfGhrenden Stelle
niedergelegt sind.

(d) Die Wertpapierbedingungen sind nach MaBgabe dieses Absatzes (4) und dem eWpG
anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und Anderungsrechte der
Emittentin nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen gilt die Emittentin als gegeniber
der RegisterfUhrenden Stelle im Sinne der 88 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG
ermachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der dann
niedergelegten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG
genannten Registerangaben zuzustimmen.

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Die
Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist demaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist UniCredit Bank AG, ArabellastrafBe 12,
81925 Minchen.

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle oder die
Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu
erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang als
Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle
handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als Erfillungsgehilfen der
Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den Wertpapierinhabern und stehen
in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Burderliches Gesetzbuch) befreit.



§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gedgenwartiger oder zukinftiger Steuern deleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern" Steuern,
Abgaben und staatliche GebUhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren
Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer
Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermdchtigt ist, auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer gemaB der Abschnitt
(Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in
der jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-Quellensteuer im
Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal anwendbaren Steuersatz (ggf.
zuziglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu brinden. Die Emittentin ist in
keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig
zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gedeniber den zustandiden Regierungsbehdrden Rechenschaft Uber die
abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen
einer anderen beteiligten Person, abhangig von den normativen oder vereinbarten Anforderungen
des jeweiligen maBgeblichen Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vordeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
gegenwartigen und zukUnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die in einem Insolvenzverfahren
Uber das Vermadgen der Emittentin den durch § 46f Abs. 5 Kreditwesendesetz bestimmten hoheren
Rang haben (sogenannte nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel).

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vorliegt,
kann die Emittentin jederzeit ochne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes
Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtunden der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eindgeholt

haben und die sich aus diesen Wertpapieren erdebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in dem



Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als ansassig gilt;

(o] die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen GebUhren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemafBe Zahlung der gemal diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrage garantiert.

FOr die Zwecke dieses 85 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingundgen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir
Steuerzwecke als ansassig dgilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren
Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf
der Internetseite fUr Mitteilunden (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit
einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBdabe dieser Bestimmung mitteilt)
veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentber wirksam, soweit
nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmunden des deltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemap vorstehendem Absatz mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere durch eine
Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede
derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System
als den Wertpapierinhabern zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fur Mitteilungen veroffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern degeniber wirksam dgeworden sind, haben Vorrang
gegenUber den Mitteilungen an das Clearing System

§7
Bedebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
weitere Wertpapiere mit dleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstads und
Emissionspreises) in der Weise bedgeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammendefasst werden,



mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Bedriff "Wertpapiere"
umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige Weise
und zu jedem beliebigen Preis zurickzukaufen. Von der Emittentin zurickgekaufte Wertpapiere
kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin dehalten, erneut verkauft oder der
Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vordesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf zehn
Jahre verkurzt.

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen danz oder teilweise
unwirksam oder undurchfUhrbar sein oder werden, so bleiben die (brigen Bestimmungen davon
unbershrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen
entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingundgen und den
Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in
diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare Unrichtigkeiten sind erkennbare
Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch
Korrektur mit dem offensichtlich richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzungen
zulassig, die unter Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Wertpapierinhaber
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder
Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Erwerb der
Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden
Absatze (2) und (3) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingunden festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfillungsort: Erfillungsort ist Minchen.



(3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fUr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in
diesen Wertpapierbedingunden deregelten Andelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig,
MUnchen.



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten
Anpassbare Produktdaten: R (b), R (initial)
Emissionstag: 31. Oktober 2023
Erster Handelstag: 5. September 2023
Erster Tag der Knock-in Beobachtungsperiode: 30. Oktober 2023
Festgelegte Wahrung: Euro ("EUR")
Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de
Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
Letzter Tag der Knock-in Beobachtungsperiode: 26. Oktober 2027
Letzter Zinsberechnungstag: 26. Oktober 2027
Letzter Zinszahltag: 2. November 2027
MaBgeblicher Barbetrag: EUR 500,-
Nennbetrag: EUR 1.000,-
Verzinsungsbedginn: 27. Oktober 2023
Zinsberechnungstag: 26. Oktober 2024, 26. Oktober 2025, 26. Oktober 2026, 26. Oktober 2027
Zinszahltag: 2. November 2024, 2. November 2025, 2. November 2026, 2. November 2027
Zinssatz: 12,50 % p.a.



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen Emissionspreis
der Serie in Stick | der Tranche in Stick
DEOOOHVB87Z8 | HVB87Z | DEHVB87Z=HVBG P2849365 1 10.000 Zertifikate 10.000 Zertifikate EUR 1.012,50 (InkL.
Ausgabeaufschlag)
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Liefergegenstand Referenzpreis Referenzpreis des
Liefergegenstands
DEOOOHVB87Z8 | BAIX - Bayerischer Aktienindex | Amundi Bavarian Equity Fund - P-C/D | Offizieller Schlusskurs des Basiswerts wie NIW
von der Indexberechnungsstelle
veroffentlicht
Tabelle 1.3:
ISIN Anfangdlicher Finaler Knock-in Level (b) Anfanglicher Knock-in Rickzahlungstermin
Beobachtungstag Beobachtungstag Partizipationsfaktor Partizipationsfaktor
DEOOOHVB8778 27. Oktober 2023 26. Oktober 2027 (1) 90 % 50% 50% 2. November 2027




Tabelle 2.1 a:

§2

Basiswertdaten

Basiswert Basiswert- ISIN WKN Indexsponsor | Indexberech- Eingetragener Internetseite
wahrung nungsstelle Referenzwert-
administrator
BAIX - Bayerischer EUR DEOOOA2YY5F3 | QUIXBAIX Index UniCredit UniCredit Ja www.onemarkets.de
Aktienindex Bank AG Bank AG

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.

Tabelle 2.1 b:

Liefergegenstand

Waihrung des
Liefergegenstands

WKN des
Liefergegenstands

ISIN des
Liefergegenstands

Bloomberg

Verwaltungs-
gesellschaft des
Liefergedenstands

Internetseite des
Liefergegenstands

Fund - P-C/D

Amundi Bavarian Equity

EUR

A2P299

FR0O013494879

ABAVPCD FP Equity

Amundi Asset
Management

www.amundi.de

FUr weitere Informationen Uber die vergangene und kinftige Kursentwicklung des Liefergegenstands und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen.




Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

(die "Besonderen Bedingunden")
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschdftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser Ma3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.

"Anfandliches Bezugsverhdltnis" ist das Anfangliche Bezugsverhadltnis, das gemal folgender Formel
bestimmt wird:

Nennbetrag x Anfanglicher Partizipationsfaktor / R (initial).

"Anfandlicher Partizipationsfaktor" ist der Anfangliche Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) ein dem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkundgen auf den Basiswert
wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System und
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System (TARGETZ2) (das
"TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.

"Finaler Beobachtundstag" ist der Finale Beobachtundgstag, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag oder kein Berechnungstag des
Liefergedgenstands ist, dann ist der unmittelbar foldende Tag, der ein Berechnungstag und ein
Berechnungstag des Liefergedenstands ist, der Finale Beobachtungstad. Der Rickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufdrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnundgsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen festdeledt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Berechnundgstag des Lieferdedenstands" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis des Lieferdegenstands



durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fir gewohnlich verdffentlicht wird.
"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, das wie folgt festgelegt wird:

(i) Am Anfanglichen Beobachtungstag entspricht das Bezugsverhaltnis dem Anfanglichen
Bezugsverhaltnis.

(ii) Ist ein Knock-in Ereignis eingetreten, ergibt sich das Bezugsverhaltnis aus der Summe des am
Knock-in Tag (b) festgelegten Bezugsverhaltnis (b) und dem Anfanglichen Bezugsverhaltnis.

Ist kein Knock-in Ereignis eingetreten, entspricht das Bezugsverhaltnis dem Anfanglichen Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005 aufderundet
werden.

"Bezugsverhaltnis (b)" ist in Bezug auf jedes Knock-in Ereignis das jeweilige Bezugsverhaltnis (b), das wie
folgt berechnet wird:

Nennbetrag x Knock-in Partizipationsfaktor / R (b).

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das iblicherweise fir die Abwicklung von
Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden verwendet wird, und
das von der Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag (der kein
Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und AusfUhrung von
Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

“Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Eindgetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetraden ist. In §
2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angegeben, ob ein Eindetragener Referenzwertadministrator fir den
Basiswert existiert.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-in Beobachtungsperiode" ist der Erste Tag der Knock-in Beobachtungsperiode, der
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an welcher der liguideste Handel in den entsprechenden
Derivaten auf den Basiswert oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Basiswertbezodgenen Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die
Festlegende Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbdrse, wie die
endgUltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezodenen Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse
oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine
andere Terminborse mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die " Ersatz-
Terminbdrse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen
(§ 315BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festledende Terminbdrse in diesen
Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.

"Fonds" ist in Bezug auf einen Lieferdegenstand das Investmentvermadden, das diesen Liefergegenstand



emittiert bzw. das Investmentvermdden, an dessen Vermdgen der Liefergedenstand eine anteilige
Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
aufgefUhrten Gattung.

"Fondsdienstleister" sind in Bezug auf den Liefergegenstand, jeweils, soweit vorhanden und unabhangig
von der tatsachlichen Bezeichnung der jeweiligen Funktion in den Fondsdokumenten, jeder
Abschlussprufer,  Administrator, Anlageberater, Portfolioverwalter, Verwahrstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Liefergegenstand, jeweils, soweit vorhanden, unabhangig von
der konkreten Bezeichnung und in der jeweils giltigen Fassung: der Verkaufsprospekt, die
Anlagebedingunden, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds,
in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgeledt sind.

"Fondslieferstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am Rickzahlungstermin weiter
besteht:

(@) aufdrund rechtlicher Vorgaben (einschlieBlich der Gesetze, Verordnungen, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis) ist eine Lieferung des Liefergegenstands gemadf den Wertpapierbedingunden
rechtswidrig; oder

(b) die Voraussetzungen gemaf den rechtlichen Vordaben (einschlieBlich des Aufsichtsrechts) fur eine
Lieferung des Liefergegenstands gemaB den Wertpapierbedingungen liegen nicht vor.

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzunden gemaf3
(a) und/oder (b) vorliegen.

"Fondsmanadement" sind die fUr die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des
Liefergegenstands zustandigen Personen.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

“"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

“"Indexersetzungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die dazu
fUhren, dass das neue mafBdebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
ursprunglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts
nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte Zeit oder endgoltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(0) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswertwahrung;

(d) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berechtigt, den
Basiswert als Grundlade fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung
der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebuhren.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:



(@) ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur
Verfigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnundgsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsanderung liegt vor;
(0) die Festlegende Terminborse kindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen Derivate vorzeitig.
"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festdelegt.

"Knock-in Barriere (b)" ist das Knock-in Level (b) x R (initial).

"Knock-in Beobachtundsperiode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-in
Beobachtungsperiode (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Knock-in Beobachtungsperiode
(einschlieBlich).

"Knock-in Beobachtungstag" ist jeder Berechnungstag wahrend der Knock-in Beobachtungsperiode.

"Knock-in Ereignis" ist das Erreichen oder Unterschreiten der Knock-in Barriere (b) durch den vom
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Referenzpreis an einem Knock-in
Beobachtungstag.

"Knock-in Level (b)" ist das Knock-in Level (b), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Knock-in Partizipationsfaktor" ist der Knock-in Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-in Tag (b)" ist in Bezug auf die Knock-in Barriere (b) der erste Knock-in Beobachtundstag, an dem
das Knock-in Ereignis tatsachlich eingetreten ist.

"Kindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

“Letzter Tag der Knock-in Beobachtungsperiode" ist der Letzte Tag der Knock-in Beobachtungsperiode,
der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Letzter Zinsberechnungstag" ist der Letzte Zinsberechnungstag, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Letzter Zinszahltag" ist der Letzte Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Liefergegenstand" ist ein Fondsanteil, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Marktstorungsereignis"” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die MaBgebliche Borse oder Festlegende Terminbdrse dffnet an einem vorgesehenen Handelstag
wahrend der requldaren Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel;

(b) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der in dem Basiswert
enthaltenen Bestandteile an der MaBgeblichen Bdrse oder des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate an der Festlegenden Terminborse wahrend der reqularen Handelszeit;

(0) eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der requldaren
Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile
zu tatigen oder Marktkurse fUr diese(s) an der MaBgeblichen Bdrse einzuholen oder Transaktionen



in Basiswertbezogene Derivate an der Festlegenden Terminbdrse zu tatigen oder dort Marktkurse
einzuholen;

(d) einen vorzeitigen Handelsschluss der MaRdeblichen Borse oder Festlegenden Terminbdrse vor dem
vorgesehenen Bdrsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der
MaRgeblichen Borse oder Festlegenden Terminbdrse spatestens eine Stunde vor dem friheren der
beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(i) dem tatsachlichen Handelsschluss an der MaBgeblichen Borse oder Festlegenden
Terminbdrse an diesem Tag und

(ii) dem tatsachlichen letztmadglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System der
MaRgeblichen Borse oder Festlegenden Terminbdrse an diesem Tag;

(e) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des Basiswerts in
Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle;

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"MaBdeblicher Barbetrag" ist der MaBgebliche Barbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"MaBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der Maf3deblichen Bérse, wie etwa die
endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der Ma3geblichen Bérse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, wird die
MaBgebliche Borse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen (die "Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese
Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315BGB). Im Fall einer solchen Ersetzung dilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBdebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBdgebliche Borse des Liefergegenstands" ist die MaBgebliche Borse des Liefergegenstands, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingunden an der MaBgeblichen Bdrse des
Liefergegenstands, wie etwa die enddiltige Einstellung der Notierung des Lieferdedenstands an der
MaBgeblichen Borse des Liefergegenstands und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrankten Liquiditat, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die MaBgebliche Borse des
Liefergegenstands durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem
Liefergegenstand (die "Ersatzborse des Liefergedenstands") zu ersetzen; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Ersatzborse des Liefergegenstands nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingunden jeder Bezug auf die Mal3gebliche Bodrse des
Liefergegenstands als ein Bezug auf die Ersatzborse des Liefergegenstands.

"Nachfoldefonds" bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber der Fondsanteile infolge einer
Verschmelzung oder eines ahnlichen Ereignisses erhalt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir einen Fondsanteil, wie er vom
Liefergegenstand bzw. von der Verwaltungsdesellschaft oder in deren Auftrag von einem Dritten
veroffentlicht wird.



"Novationsbetrag" ist der Novationsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaPB § 4 der Besonderen
Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Novationsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse im Hinblick auf den Liefergegenstand:

Anderungen:

(@

(i) die Reduzierung der Anzahl der Liefergegenstande eines Anteilsinhabers im Fonds, welche aus
Grunden erfolgt, die auBerhalb der Kontrolle des Anteilsinhabers liegen, (ii) die Teilung oder
Zusammenlegung (Konsolidierung) der Liefergegenstande; Uber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfoldefonds oder die Teilung,
Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Lieferdedenstande; Uber das Vorlieden der
Voraussetzunden entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

sonstige Umstande, die eine verwassernde oder werterhohende Wirkung auf den theoretischen
Wert des Liefergegenstands haben; Uber das Vorlieden der Voraussetzunden entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

eine wesentliche Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Liefergegenstands bzw. des Fonds,
(i) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrankunden des Fonds, (iii) der
Berechnungsmethode des NIW; Uber das Vorliegen der Voraussetzundgen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(i) der Entzug von mit den Liefergegenstanden bzw. dem Fonds verbundenen Stimmrechten oder
(i) der Ausschluss des Rechts aus den Liefergegenstanden auf Beteiligung an der Wertentwicklung
des Fondsvermdogens; Uber das Vorliegen der Voraussetzunden entscheidet die Berechnungdsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) die Einschrankung der Ausdabe von weiteren Liefergegenstanden oder der Ricknahme
bestehender Liefergegenstande oder die AnkUndigung einer solchen Einschrankung oder
anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Liefergegenstinde; Gber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein sonstiger Fondsdienstleister stellt die Dienste fir den Fonds
ein oder verliert die erforderliche Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder Genehmigung fUr die
Verwaltung des Fonds bzw. fur die Erbringung der Dienstleistung und wird nicht unverziglich durch
eine andere Verwaltungsgesellschaft bzw. durch einen anderen Dienstleister ersetzt; Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

Anderungen in der Ausschittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen negativen Effekt auf die
Hohe der Ausschittungen pro Liefergegenstand haben kdnnen sowie Ausschittungen, die von der
bisher Ublichen Ausschittungspolitik des Fonds erheblich abweichen; Uber das Vorliegen der
Voraussetzunden entscheidet die Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Rechtsverletzungen und Rechtsaufsicht:

0)

ein wesentlicher VerstoB3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen (i) die Anlageziele, die
Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie auch immer in den
Fondsdokumenten bezeichnet), (i) geden vertragliche oder gesetzliche Veroffentlichungspflichten



oder (iii) andere wesentliche Pflichten gemdB der Fondsdokumente; Uber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft, die nachteilige Auswirkungen auf die
Wertpapierinhaber hat; Uber das Vorliegen der Voraussetzunden entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf, der Wedgfall oder das Fehlen einer erforderlichen
Erlaubnis, Registrierung oder Vertriebsberechtigung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;
Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

eine Uberprifung der Aktivititen des Fonds, des Fondsmanagement oder der
Verwaltungsdesellschaft durch staatliche Behorden oder Gerichte infolde eines mutmafBlichen
Fehlverhaltens, einer mutmafBlichen Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder aus einem
anderen vergleichbaren Grund; Uber das Vorliegen der Voraussetzunden entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

der Emittentin ist es aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr maoglich, den
Fonds als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Emittentin heranzuziehen;

Einstellungen:

(0)

()

die Einstellung oder eine lander als 8 Bankgeschdftstage andauernde Verzéderung der
planmadBigen oder Ublichen Verdffentlichung des NIW;

die Veroffentlichung des NIW erfolgt nicht langer in der Wahrung des Liefergegenstands;

Weitere wesentliche Ereignisse:

(a)

Zahlunden auf eine Ricknahme von Liefergegenstanden erfolden danz oder teilweise durch
Sachleistungen oder nicht vollstandig in Barmitteln bis spatestens dem Zeitpunkt, an dem gemaf
den Fondsdokumenten eine vollstandige Zahlung in Barmitteln Ublicherweise erfolgen soll; Gber
das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

(i) eine Verfidgung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflosung und/oder Liquidation der
Liefergegenstande oder des Fonds oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkunden, (ii) die
Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens beziglich des Liefergegenstands,
(iii) samtliche Liefergegenstande mussen auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder
ahnlichen Amtstrager Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Liefergegenstande wird
es rechtlich untersagt, diese zu Ubertragen; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Verstaatlichung des Fonds oder der Liefergegenstande soweit dadurch der Liefergegenstand
beeintrachtigt wird; Gber das Vorliegen der Voraussetzunden entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

fir die Ausdabe oder Ricknahme von Liefergegenstanden werden GebUhren, Provisionen,
Aufschladge, Abschldage, Abgaben oder Steuern erhoben, die dazu fuhren, dass der Erwerb von
Liefergegenstanden zu einem um 3,25 % hoheren Betrag bzw. die Rickgabe von
Liefergegenstanden zu einem um 3,25 % niedrigeren Betrag erfolgen als der NIW; Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen



(8 315 BGB);

(v) das gesamte im Fonds verwaltete Nettovermdden unterschreitet einen Wert von EUR 20.000.000,-
; Uber das Vorliegen der Voraussetzundgen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(v) eine Rechtsanderung liegt vor;

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genannten Ereignisse
eingetreten ist.

"R (b)" ist der Referenzpreis am Knock-in Tag (b).

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstad.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstad.
"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnunden (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Steuerdgesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwaltungspraxis
der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden, das Halten,
der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts und/oder Liefergegenstands oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren
fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Berechnundsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (& 315 BGB), ob die Voraussetzungen vorliegen.
"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Referenzpreis des Liefergegenstands" ist der Referenzpreis des Liefergedgenstands wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis des Liefergegenstands (final)" ist der Referenzpreis des Liefergegenstands am Finalen
Beobachtungstag.

"Ruckzahlungstermin" ist der RUckzahlungstermin, der in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt
ist.

"Verwaltungsdesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, wie in den Fondsdokumenten festgelegt.
Sofern der Liefergegenstand eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsgesellschaft
des Liefergegenstands bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen
Wertpapierbedingunden je nach Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschaft.

"Verzinsungsbedinn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wahrung des Liefergedenstands" ist die Wahrung des Liefergegenstands, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedindungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C)
beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsberechnungstaq" ist jeder Zinsberechnungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten



festgelegt.

"Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinsberechnungstag (ausschlieBlich) und von jedem Zinsberechnungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils
folgenden Zinsberechnungstag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Letzten
Zinsberechnungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festdelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in 8 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-in Ereignisses fir jede
Zinsperiode zum Zinssatz wie folgt verzinst:

Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fur die jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben ist.

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" je Wertpapier wird pro Zinsperiode berechnet, indem das
Produkt aus dem Zinssatz und dem in Bezug auf die Zinsperiode jeweils MaB3deblichen Barbetrag
mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag gemaB den Bestimmunden des & 6 der Besonderen Bedingunden zur Zahlung fallig.

Vorzeitiges Verzinsungsende: Bei Eintritt eines Knock-in Ereignisses, werden die Wertpapiere ab
dem Knock-in Tag (b) nicht mehr verzinst. Die vom vorausgedangenen Zinsberechnungstag bis zum
Knock-in Tag (b) aufdelaufenen Zinsen werden am Zinszahltag fur die laufende Zinsperiode gemalR
den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fUr eine Zinsperiode:
die tatsachliche Anzahl von Taden in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieser
Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr
fallenden Tagde der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl der nicht in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).

§3
Einlosung, Novation

Einlosung: Ist kein Knock-in Ereignis eingetreten, erfoldt die Einlésung der Wertpapiere durch
Zahlung des MafBgeblichen Barbetrags sowie, vorbehaltlich des Eintritts eines
Novationsereignisses, durch Lieferung einer Menge des Liefergegenstands (die "Liefermende") pro
Wertpapier gemdB den Bestimmungen des &8 6 der Besonderen Bedingungen, die von der
Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festdeledt wird:

R (final) x Bezugsverhaltnis

Referenzpreis des Liefergegenstands (final)

Ist ein Knock-in Ereignis eingetreten, erfoldt die Einlosung der Wertpapiere, vorbehaltlich des
Eintritts eines Novationsereignisses, durch Lieferung einer Mende des Liefergegenstands (die



"Liefermenge") pro Wertpapier gemaf den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingungen,
die von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

R (final) X Bezugsverhaltnis
Referenzpreis des Liefergegenstands (final)

FUhrt die Liefermenge zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Liefergegenstands, wird anstatt der
Lieferung des Bruchteils des Liefergegenstands ein in der Festgelegten Wahrung ausgedruckter
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Liefergegenstands (der
"Erdanzende Barbetragd") dezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Liefergegenstands (final)
multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Liefergegenstands errechnet.

(2) Novation: Bei Eintritt eines Novationsereignisses erfolgt keine Lieferung des Liefergegenstands.
Stattdessen wird der Novationsbetrag am Rickzahlungstermin gemaR den Bestimmunden des § 6
der Besonderen Bedingunden (die "Novation") gezahlt. Die Novation tritt durch Mitteilung gemafR
den Bestimmungen in § 6 der Allgemeinen Bedingungen in Kraft.

Das auBerordentliche Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
bleibt unberihrt.

§4
Novationsbetrag

Novationsbetrag: Der Novationsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der von der
Berechnungsstelle wie foldgt berechnet bzw. festdelegt wird:

R (final) x Bezugsverhaltnis

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann die
Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaPB § 6 der Allgemeinen Bedingungen auBerordentlich
kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine derartige Kindigung wird zu dem in der
Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der §8 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung; die Berechnungsstelle stellt
diesen angemessenen Marktwert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Wirksamwerden der auBerordentlichen
Kdndigung gemaf den Vorschriften des &8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen, Lieferungen

(1) Rundung: Die gemdB diesen Wertpapierbedingungen deschuldeten Betrade werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.



Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere (der
"Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufgrund einer solchen Verspdtung zu
verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst. Diese
Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am
Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

Lieferung: Die Lieferung des Lieferdegenstands und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags
erfolgt innerhalb von funf Bankgeschaftstagen nach dem Riickzahlungstermin (die "Lieferfrist") an
das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbanken der
Wertpapierinhaber.  Alle  Kosten, einschlieBlich  anfallender  Verwahrungsgebihren,
Borsenumsatzsteuer, StempelgebUhren, Transaktionsgeblhren, sonstiger Steuern oder Abdaben
(zusammen die "Lieferkosten"), die auf Grund der Lieferung des Liefergedenstands entstehen,
gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Der Lieferdegenstand wird entsprechend
diesen Bedindunden auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers deliefert. Wenn der
Rickzahlungstermin kein Bankdeschdftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den
nachsten Bankgeschaftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht
durch eine solche Verzdgerung nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung des
Liefergegenstands zugedandene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin des
Liefergegenstands an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen oder
anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung des Liefergegenstands eintreten.
Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus dem
Liefergegenstand auszuiben.

Abwicklungsstorung: Wenn ein Fondslieferstdrungsereignis oder ein sonstiges Ereignis auBerhalb
des Einflussbereichs der Emittentin dazu fUhrt, dass die Emittentin unfahig ist, den
Liefergegenstand gemadR diesen Wertpapierbedingunden zu liefern (eine "Abwicklungsstorung"),
und diese Abwicklungsstorung vor der Lieferung des Liefergegenstands eingetreten ist und am
Ruckzahlungstermin weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den ndchsten
Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstdorung mehr besteht; ob ein solches
Ereignis eingetreten ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Die Wertpapierinhaber erhalten hieriber Mitteilung gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die
Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn
eine Verzodgerung bei der Lieferung des Liefergegenstands nach MaBdabe dieses Absatzes eintritt.
Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstorung kénnen
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere
zum Novationsbetrag zurickgekauft werden.



§7
Marktstérungen

Novation: Ungeachtet der Bestimmunden der Absatze (2) und (3) dieses § 7 wird die Einlosung der
Wertpapiere im Fall eines Marktstdrungsereignisses am Finalen Beobachtungstag anstatt der
Lieferung des Liefergegenstands durch Zahlung des Novationsbetrags gemaPB & 4 der Besonderen
Bedingungen erfolgen.

Verschiebung: Im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag wird der
betreffende Beobachtungstag darGber hinaus ungeachtet der Bestimmunden des & 8 der
Besonderen Bedingungen auf den nachsten foldenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Der Rickzahlungstermin wird gedebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufdrund dieser
Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so gilt als Referenzpreis des Basiswerts fUr die Zwecke der Berechnung
des Novationsbetrags gemaB & 4 der Besonderen Bedingungen der in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um 10 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag angemessene Preis; die Berechnungsstelle legt diesen angemessenen Preis nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abderechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fUr diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berUcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegunden durchzufthren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese
Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.
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Anpassungen, Art der Anpassung, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle,

Ersatzfeststellung des Referenzpreises, Ersatzfeststellung des Referenzpreises des
Liefergegenstandes, Mitteilungen, Gesetzliche Vorschriften

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berechtigt eine
Anpassung der Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob eine Anpassung
vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkundgen des Umstandes, der das
Anpassungsereignis ausgelost hat, angemessen zu bericksichtigen, so dass die wirtschaftlichen
Merkmale der Wertpapiere unter BerUcksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber und der
Emittentin maoglichst unverandert bleiben (das "Anpassungsziel"). Eine spdtere nachteilige
Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt samtliche Anpassungen nach diesem § 8 nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berlcksichtigung des Anpassundsziels. Sie nimmt eine Anpassung jedoch nur
dann vor, wenn die Anpassung sowohl fUr die Wertpapierinhaber als auch fir die Emittentin
zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen



(8 315 BGB).

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung kann die Berechnungsstelle nach MafBgabe von
Absatz (1) insbesondere den Basiswert durch einen Ersatzbasiswert ersetzen und
erforderlichenfalls die Anpassbaren Produktdaten neu festlegen. Als "Ersatzbasiswert" kommt
dabei ein anderer Index in Betracht, der mit dem urspringlichen Basiswert im Hinblick auf die vom
Index abgebildeten Vermadgenswerte, die Bertcksichtigung von Ertragen oder Ausschittungen der
im Index enthaltenen Bestandteile (z.B. Dividenden) und der gegebenenfalls im Index enthaltenen
GebUhren und Kosten vergleichbar ist.

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzbasiswert fest, gilt ab dem Anpassungsstichtag (wie in
nachfolgendem Absatz (6) definiert) jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingunden auf den
Basiswert als eine Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert, sofern sich aus dem Kontext nichts
Abweichendes ergibt.

Neuver Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht lander durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festdelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingundgen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu
verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle”) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden bzw. Festlegungen
auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung des Referenzpreises: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle nach MaBdabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des
Basiswerts nachtrdglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veroffentlichung, aber
noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemaP § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Ersatzfeststellung des Referenzpreises des Liefergegenstands: Wird der Referenzpreis des
Liefergegenstands (final), wie er von der Berechnungsstelle gemafR dieser Wertpapierbedingungen
verwendet wurde, nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der
Verwaltungsgesellschaft nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber vor dem
Rickzahlungstermin veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemaR § 6 der Alldgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Mitteilungen: Samtliche in diesem §8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle
vorgenommenen Anpassunden sowie die Festlequng des Zeitpunkts der ersten Anwendung (der
"Anpassungsstichtag") erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR § 6 der
Allgemeinen Bedingunden. Auf die denannten Mitteilungen wird hiermit Bezug genommen.

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.



Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stutzen.

Der Anleger konnte sein gesamtes angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts
(einschlieBlich etwaiger Nachtrage und den in Verbindung mit dem offentlichen Angebot der Wertpapiere erstellten
endgUltigen Bedingungen) vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anladen in die betreffenden Wertpapiere
fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Bedriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Wertpapier: Flex Invest Zertifikat 11/2027 auf den BAIX - Bayerischer Aktienindex (ISIN: DEOOOHVB87Z8)

Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin" oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen die "HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Telefonnummer: +49 89 378 17466 - Website:
www.hypovereinsbank.de. Die LEI der Emittentin ist 2ZZCNRR8UK830BTEK2170.

Zustandige Behérde: Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.
Telefonnummer: +49 228 41080

Datum der Billigung des Prospekts: Basisprospekt der UniCredit Bank AG fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) I, in der gegebenenfalls nachgetragenen Fassung, (der "Prospekt"), der aus der Wertpapierbeschreibung fur
Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | vom 15. November 2022, die von der BaFin am 15. November 2022
gebilligt wurde, und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 16. Mai 2022, das am selben Tag von der BaFin
gebilligt wurde, besteht.

2. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin. Die HVB hat ihren
Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts MUnchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Die LEI ist
2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrichtunden und international operierenden Unternehmen sowie
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Diese Produkte und Dienstleistungen reichen von Hypothekendarlenen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistunden fir Privatkunden, Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen
bis hin zu Investment-Banking-Produkten fur Firmenkunden.

In den gehobenen Kundensegmenten wird eine umfassende Finanz- und Vermdgensplanung angeboten.

Hauptanteilseigner der Emittentin



Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
Hauptdeschaftsfihrer der Emittentin

Der Vorstand besteht aus acht Mitgliedern: Artur Gruca (Digital & Information (CDIO)), Marion Hollinger (Spokeswoman of the
Management Board (CEQ)), Dr. Jirden Kullnigg (Risk Management (CR0)), Jan Kupfer (Corporates), Monika Rast (Private Clients
Bank), Christian Reusch (Client Solutions), Boris Scukanec Hopinski (Operations Germany (COO0)), und Ljubisa Tesi¢ (Finance
(CFO)).

Abschlusspriifer der Emittentin

Deloitte, der unabhdngige Wirtschaftsprufer der HVB fUr das Geschaftsjahr 2021, hat die Konzernabschlisse der HVB Group
sowie den Einzelabschluss der HVB fir das zum 31. Dezember 2021 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

KPMG, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB fUr das Geschaftsjahr 2022, hat die Konzernabschlisse der HVB Group sowie
den Einzelabschluss der HVB fur das zum 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Gber die Emittentin?

Die nachstehenden wesentlichen Finanzinformationen der Emittentin basieren auf dem gepriften Konzernabschluss der
Emittentin zu dem am 31. Dezember 2022 endenden Geschaftsjahr.

Gewinn- und Verlustrechnung

1/1/2022 - 31/12/2022 1/1/2021 - 31/12/2021
ZinsUberschuss € 2,626 Mio. € 2.516 Mio.
Provisionsuberschuss € 1.120 Mio. € 1.115 Mio.
Kreditrisikovorsorge € -299 Mio. € -114 Mio.
Handelsergebnis € 793 Mio. € 655 Mio.
Operatives Ergebnis € 1.839 Mio. € 1.442 Mio.
Ergebnis nach Steuern € 1.301 Mio. € 245 Mio.
Ergebnis je Aktie €162 €0,30
Bilanz

31/12/2022 31/12/2021
Summe Aktiva € 318.006 Mio. € 312.112 Mio.
Nicht nachrangige Verbindlichkeitenl € 30.260 Mio. € 31.300 Mio.*
Nachrangkapital2 € 2.808 Mio. € 2.808 Mio.
Forderungen an Kunden (at cost) € 154.776 Mio. € 146.794 Mio.
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden € 147.152 Mio. € 134.340 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 19.739 Mio. € 17.709 Mio.
Kernkapitalquote 19,6 % 17,4 %
Gesamtkapitalquote 23,4 % 21,0 %
Verschuldungsquote (nach anwendbarem Recht)3 5,4 % 53%

1 Bilanzposten "Verbriefte Verbindlichkeiten" minus Nachrangkapital (31.12.2022: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 31.140 Mio.

Nachrangkapital € 880 Mio.; 31.12.2021: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 32.180 Mio. minus Nachrangkapital € 880 Mio.).

minus



2 FUr das Jahr 2021 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegeniber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie "Eigenkapital"

und fur das Jahr 2022 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten degeniber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie
"Eigenkapital” enthalten.
3 Verhaltnis des Kermnkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten.

nkn

* Bei den mit "*" gekennzeichneten Zahlen handelt es sich um ungepriifte Angaben.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB Group ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder in vollemm Umfang nachkommen oder sie sich bei Bedarf nicht ausreichend
Liquiditat beschaffen kann und dass Liquiditat nur zu erhohten Marktzinsen verfigbar ist sowie das Risiko, dass die Bank
Vermaogenswerte nur mit Abschlagen am Markt verdauBern kann, kdnnten Liquiditatsprobleme fur die HVB Group hervorrufen.
Dies konnte die Fahigkeit der HVB Group negativ beeinflussen, sich entsprechend ihrer Aktivitaten zu refinanzieren und die
Mindestanforderungen beziglich der Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin: Risiken, die sich aus den normalen
Geschaftstatigkeiten der HVB Group ergeben, die Kreditrisiken im Kreditgeschaft, Marktrisiko im Handelsgeschaft sowie Risiken
umfassen, die sich aus der sonstigen Geschaftstatigkeit ergeben, wie Immobiliengeschaftsaktivitaten der HVB Group, konnten
nedative Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse sowie die Vermodgens-und Finanzlage der HVB Group haben.

Alldemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die durch undeeignete oder
fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignissen hervorderufen werden, Risiken, die aus
nachteiligen Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund deren veranderter Wahrnehmung der Bank resultieren,
sowie unerwartete nachteilige Veranderunden der zukinftigen Ertrage der Bank sowie Risiken aus Anhaufungen von Risiko-
und/oder Ertragspositionen kénnten zu finanziellen Verlusten, einer Herabstufung des Ratings der HVB und zu einem Anstieg
des Geschaftsrisikos der HVB Group fUhren.

Rechtliches und regulatorisches Risiko: Veranderunden des requlatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB kdnnten
hohere Kapitalkosten und einen Anstieg der Kosten fir die Umsetzung regulatorischer Anforderungen zur Folge haben. In Fallen
der Nichteinhaltung von redqulatorischen Anforderungen, (Steuer-)Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vordeschriebenen Praktiken und ethischen Standards kénnte die 6ffentliche Wahrnehmung der HVB Group sowie die Ertragslage
und ihre finanzielle Situation negdativ beeintrachtigt werden.

Strategisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das Management wesentliche
Entwicklungen oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt, und Risiken, die aus
nedativen wirtschaftlichen Entwicklungen in Deutschland sowie an den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten resultieren,
kénnten sich nedativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB auswirken. Insbesondere die Folgen des russisch-
ukrainischen Konflikts, ein starker Anstieg der Energiekosten und der Rohstoffpreise, schwerwiedende Versorgungsengpasse
und weitere politische Unsicherheiten wie die Spannungen zwischen den USA und China in Bezug auf den Handel und Taiwan
kdnnten zu einer starkeren Verlangsamung fuhren. Zudem kdnnte es zu Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalmarkten
kommen, sofern sich eines der vorgenannten Risiken materialisiert.

3. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Produkttyp, Basiswert, Art und Gattung der Wertpapiere

Produkttyp: Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des Liefergegenstands (Non-Quanto Wertpapiere)
Basiswert: BAIX - Bayerischer Aktienindex (ISIN: DEOOOA2YY5F3)

Liefergegenstand: Amundi Bavarian Equity Fund - P-C/D (ISIN: FR0013494879)

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Die Wertpapiere sind in
einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die Internationale
Wertpapierkennnummer (ISIN) ist im 1. Abschnitt angegeben.



Emission der Wertpapiere, Nennbetrag, Laufzeit

Die Wertpapiere werden am 31. Oktober 2023 in Euro (EUR) (die "Festgelegte Wahrung") mit einem Nennbetrag von
EUR 1.000,— als 10.000 Zertifikate begeben. Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit. Die Wertpapiere werden am
2. November 2027 (der "Riickzahlungstermin") eingelost.

Verzinsung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden fUr jede Zinsperiode verzinst, wenn kein Knock-in Ereignis stattgefunden hat.

Die Zinszahlung erfolgt am 2. November 2024, 2. November 2025, 2. November 2026, 2. November 2027.

Der jeweilige Zinsbetrag entspricht dem MaBgeblichen Barbetrag multipliziert mit dem Zinssatz in Hohe von 12,50% pro Jahr
und dem Zinstagequotienten (Act/Act (ISDA)).

Der MaBgebliche Barbetrag entspricht EUR 500,00.

Bei Eintritt eines Knock-in Ereignisses werden die Wertpapiere ab dem Knock-in Tag (b) nicht mehr verzinst.

Ein Knock-in Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts an einem Knock-in Beobachtungstag die Knock-in Barriere
(b) erreicht oder unterschreitet.

Einlosung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin wie folgt eingelost:

Der Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand deliefert. Der Liefergegenstand der Wertpapiere ist ein Fondsanteil. Die
Mengde der zu liefernden Lieferdegenstande (Liefermenge) wird wie folgt berechnet: Der Finale Referenzpreis wird mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert. Dieses Produkt wird durch den Finalen Referenzpreis des Lieferdegenstands geteilt. Enthalt die
Liefermende einen nicht lieferbaren Bruchteil, erhdlt der Wertpapierinhaber anstelle von nicht delieferten Bruchteilen des
Liefergegenstands zusadtzlich einen Erddnzenden Barbetrag gezahlt. DarUber hinaus erhalt der Wertpapierinhaber den
MaBgeblichen Barbetrag gezahlt, wenn kein Knock-in Ereignis eingetreten ist.

Ist ein Knock-in Ereignis eingetreten, erhdlt der Wertpapierinhaber ausschlieBlich den Liefergegenstand dgeliefert.
Zentrale Definitionen und Produktdaten

Berechnungstag bezeichnet jeden Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird.

Das Bezugsverhaltnis hdangt vom Eintritt eines Knock-in Ereignisses ab. Am Anfanglichen Beobachtungstag entspricht das
Bezugsverhdltnis dem Anfanglichen Bezugsverhaltnis. Das Anfdangliche Bezugsverhaltnis wird berechnet, indem der
Nennbetrag mit einem Quotienten multipliziert wird. Der Quotient wird debildet, indem der Anfangliche Partizipationsfaktor
durch den Anfanglichen Referenzpreis geteilt wird. Bei Eintritt eines Knock-in Ereignisses wird das Bezugsverhaltnis angepasst.
Zum Anfandlichen Bezugsverhaltnis wird das an dem Knock-in Tag (b) festgelegte Bezugsverhaltnis (b) addiert.

Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet den Referenzpreis des Basiswerts am 27. Oktober 2023.

Bezugsverhaltnis (b) wird berechnet, indem der Nennbetrag mit einem Quotienten multipliziert wird. Der Quotient wird gebildet,
indem der Knock-in Partizipationsfaktor durch den Referenzpreis am Knock-in Tag (b) geteilt wird.

Finaler Referenzpreis bezeichnet den Referenzpreis des Basiswerts am 26. Oktober 2027.

Finaler Referenzpreis des Liefergegenstands bezeichnet den Referenzpreis des Liefergegenstands am 26. Oktober 2027.

Knock-in Barriere (b) bezeichnet das Knock-in Level (b) multipliziert mit dem Referenzpreis des Basiswerts am
27. Oktober 2023.

Knock-in Beobachtungsperiode bezeichnet jeden Berechnungstag zwischen dem 30. Oktober 2023 (einschlieBlich) und dem
26. Oktober 2027 (einschlieBlich).

Knock-in Beobachtungstag ist jeder Berechnungstag wahrend der Knock-in Beobachtungsperiode.

Knock-in Tag (b) ist in Bezug auf die Knock-in Barriere (b) der erste Berechnungstag wahrend der Knock-in Beobachtungsperiode,
an dem ein Knock-in Ereignis tatsachlich eingetreten ist.



Referenzpreis des Basiswerts Referenzpreis des Anfanglicher Knock-in Knock-in Level (b)
Liefergegenstands Partizipationsfaktor Partizipationsfaktor

Offizieller Schlusskurs des NIW 50% 50% (1) 90 %
Basiswerts wie von der
Indexberechnungsstelle

veroffentlicht

AuBerordentliches Kindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (zum Beispiel eine
Rechtsanderung oder die Berechnung des Basiswerts wird eindestellt und ein deeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur
Verfugung) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich kindigen und zum angemessenen Marktwert der Wertpapiere
zurUckzahlen.

Anpassungsrecht: Die Berechnungsstelle kann eine Anpassung der Wertpapierbedingunden vornehmen, wenn ein
Anpassungsereignis eintritt (zum Beispiel eine wesentliche Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts).

Novation: Beim Eintritt eines Novationsereignisses (zum Beispiel die Reduzierung der Anzahl der Liefergegenstande eines
Anteilsinhabers im Fonds, welche aus Grinden erfolgt, die auBerhalb der Kontrolle des Anteilsinhabers liegen) erfolgt die
Einlosung der Wertpapiere anstatt durch die Lieferung des Liefergegenstands durch Zahlung des Novationsbetrags. Der
Novationsbetrag entspricht dem Produkt aus dem Finalen Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis. Die Zahlung eines etwaigen
MaRBdeblichen Barbetrags (final) bleibt davon unberihrt. Ist ein Finales Knock-in Ereignis eingetreten, ist der Maf3gebliche
Barbetrag (final) gleich Null.

Rang der Wertpapiere: Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vordeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangiden gegenwartigen und zukUnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Fall der
Abwicklung (Bail-in) werden die Wertpapiere in der Haftungskaskade erst nach den nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten der
Emittentin berUcksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Zulassung zum Handel: Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt beantragt und es
ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Borsennotierund: Die Notierung der Wertpapiere wird mit Wirkung zum 31. Oktober 2023 an den folgenden Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Standard)

e Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttdart

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind, werden im Foldenden
beschrieben:

Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall der Emittentin: Die Wertpapierinhaber
tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin. DarUber hinaus kdnnen die Wertpapierinhaber von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug
auf die Emittentin betroffen sein, wenn die Emittentin ausfallt oder wenn ein Ausfall wahrscheinlich ist.

Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere erdgeben: Es besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
des Basiswerts sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolde einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Das
Verlustrisiko erhoht sich grundsatzlich mit jedem Knock-in Ereignis und insbesondere, wenn ein Finales Knock-in Ereignis
eintritt. In diesem Fall ist sodar ein Totalverlust maglich.

Risiken bei Wertpapieren mit physischer Lieferung: Das Risiko von Kursverlusten des Liefergegenstands endet nicht mit
Lieferung des Liefergegenstands, sondern erst mit seiner RUckgabe oder der VerauBerung durch den Wertpapierinhaber. Eine
automatische VerauBerung des Liefergegenstands erfolgt nicht. Unter Umstdanden ist der Gegenwert der gelieferten Mengde des
Liefergegenstands sehr gering und kann sogar Null (0) betragen.

Risiken, die sich aus den Bedindgunden der Wertpapiere erdgeben: Die Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko, wenn die
Wertpapiere von der Emittentin auBerordentlich gekindigt werden. Die Wertpapiere werden dann zu ihrem Marktwert
zuruckgezahlt. Dieser ist maddlicherweise niedrider als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten hdtte, wenn keine
auBerordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt ware. Darlber hinaus tragen die Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko



und ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorgenommen wird oder wenn eine Marktstorung
eintritt.

Risiken betreffend die Anlage, das Halten und die VerauBerung der Wertpapiere: Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko,
dass der Marktpreis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit erheblich schwankt und sie die Wertpapiere nicht zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert: Die Wertpapiere sind fur Wertpapierinhaber mit ahnlichen Risiken
verbunden, wie bei einer Direktanlage in ein vergleichbares Portfolio aus den Vermdgensgegenstanden, die dem betreffenden
Index zugrunde liegen. Anderungen im Wert dieser Vermdgensgegenstande wirken sich folglich direkt auf den Preis des Index
aus.

Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Lieferdedgenstand: Die Wertpapiere sind fir die Wertpapierinhaber mit
ahnlichen Risiken verbunden, wie bei einer Direktanlage in die Fondsanteile, die den Liefergegenstand bilden. Insbesondere
kann sich die Anlagetatigkeit des Investmentvermaogens fur den Wertpapierinhaber erheblich nachteilig auf den Kurs der
betreffenden Fondsanteile auswirken.

4. Abschnitt - Basisinformationen iGber das offentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung
zum Handel an einem dgeredelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Tag des ersten 6ffentlichen 14. September 2023 Angebotslander: Deutschland
Angebots:
Potentielle Anleger: Qualifizierte Anleger, Privatkunden,  Zeichnungsfrist: 14. September 2023 bis 26.
institutionelle Anleger Oktober 2023 (14:00 Uhr Ortszeit
Minchen)
Emissionstag: 31. Oktober 2023 Emissionspreis (einschlieBlich EUR 1.012,50
Ausgabeaufschlag):
Ausgabeaufschlag: EUR 12,50 Kleinste Handelbare Einheit: 1 Wertpapier
Kleinste Ubertragbare Einheit: 1 Wertpapier

Nach Abschluss der Zeichnungsfrist, werden die Wertpapiere weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten. Das fortlaufende
Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis (Briefkurs). Das offentliche Angebot kann
von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.

Von der Emittentin in Rechnung destellte Kosten: Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im Emissionspreis enthalten
sind, betragen EUR 53,26. Sollten von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben in Rechnung
gestellt werden, sind diese vom Dritten gesondert auszuweisen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendung der Erlése: Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird zur Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrads.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Andgebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen tatigen und
geschaftliche Beziehungen eingehen, die sich auf die Wertpapiere nachteilig auswirken konnen. Die Emittentin handelt selbst
als Indexsponsor und Indexberechnundsstelle des Basiswerts. Sie kann darUber hinaus Gber nicht 6ffentliche Informationen
Uber den Basiswert verfiden. Eine Verpflichtung zur Weitergabe dieser Informationen an die Wertpapierinhaber besteht nicht.
Die Emittentin kann als Market Maker auftreten und somit beispielsweise die Preise und Kurse der Wertpapiere sel bst festlegen.
Die Emittentin ist Berechnungsstelle und Zahlstelle fUr die Wertpapiere. Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin
Zuwendungen erhalten.



